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LOS AUDITORES

Domicilio Legal: Gregorio Araoz de Lamadrid 1360
Ciudad Autonoma de Buenos Aires
CUIT N° 30-65786367-6

1. Hemos efectuado un examen de auditoria de los
balances generales de Metroaas S.A. al 31 de diciembre
de 2009 y 2008, de los correspondientes estados de resultados, de
evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo por los ejercicios
terminados en esas fechas y de las notas 1. a 15. y anexos A, C, D,

E, F, Gy H que los complementan. Ademas, hemos examinado los
estados contables consolidados al 31 de diciembre de 2009 y 2008
de Metrogas S.A. con su sociedad controlada, los que se presentan
como informacion complementaria. La preparacion y emision de los
mencionados estados contables es responsabilidad de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los
estados contables, en base a la auditoria que efectuamos.

2. Nuestros examenes fueron practicados de acuerdo con normas de
auditoria vigentes en la Republica Argentina. Tales normas requie-
ren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de
obtener un razonable grado de seguridad que los estados contables
estén exentos de errores significativos y formarnos una opinion
acerca de la razonabilidad de la informacion relevante que contienen
los estados contables. Una auditoria comprende el examen, en base
a pruebas selectivas, de evidencias que respaldan los importes y las
informaciones expuestas en los estados contables. Una auditoria
también comprende una evaluacion de las normas contables apli-
cadas y de las estimaciones significativas hechas por la Sociedad,
asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados
contables. Consideramos que las auditorias efectuadas constituyen
una base razonable para fundamentar nuestra opinidn.

ESTADOS CONTABLES | Al 31 de diciembre de 2009y 2008

A los senores Accionistas, Presidente y Directores de MetroGas S.A.

3. Los cambios en las condiciones economicas del pais y las modifi-
caciones introducidas por el Gobierno Nacional a la Licencia con la
que opera la Sociedad mencionadas en Nota 2., principalmente por la
suspension del régimen original de actualizacion de tarifas, afectan

la ecuacion econdmica y financiera de la Sociedad. La direccion de la
Sociedad se encuentra en un proceso de renegociacion con el Estado
Nacional de ciertos términos de la Licencia a fin de contrarrestar el
impacto negativo generado por las circunstancias mencionadas. A la
fecha de emision de estos estados contables no es posible predecir el
resultado del proceso de renegociacién ni determinar sus implicancias
finales sobre la operatoria y los resultados de la Sociedad. Asimismo, la
Sociedad ha elaborado sus proyecciones a los efectos de determinar el
valor recuperable de sus activos no corrientes, en base a como esti-
ma sera el resultado final del proceso de renegociacion mencionado.
No estamos en condiciones de prever si las premisas utilizadas por la
gerencia para elaborar las mencionadas proyecciones se concretaran en
el futuro y, en consecuencia, si los valores recuperables de los activos
no corrientes superaran a sus respectivos valores contables netos. De
acuerdo con las clausulas contractuales, durante el ejercicio préximo la
Sociedad debera hacer frente al pago de parte del capital de su deuda
financiera y los correspondientes intereses. Las circunstancias anterior-
mente mencionadas generan incertidumbre respecto de la capacidad de
pago de la mencionada deuda. De acuerdo con lo mencionado en Nota
9 a los estados contables, la Sociedad ha contratado a un banco como
asesor financiero a fin de trabajar conjuntamente en la bisqueda de la
mejor alternativa para oportunamente refinanciar su deuda financiera.
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No estamos en condiciones de prever si la Sociedad contara con los
fondos suficientes para hacer frente a sus obligaciones o en su
defecto si sera exitosa en una eventual refinanciacion de su deuda
financiera, ni el impacto que esta situacion podria generar en las
operaciones de la Sociedad.

4. La Sociedad ha preparado los estados contables adjuntos utilizan-
do principios contables aplicables a una empresa en marcha. Por lo
tanto, dichos estados contables no incluyen los efectos de los even-
tuales ajustes y reclasificaciones, si los hubiere, que pudieran reque-
rirse de no resolverse favorablemente las situaciones descriptas en el
parrafo 3.

5. En nuestra opinidn, sujeto al efecto que sobre los estados conta-
bles podrian tener los eventuales ajustes y reclasificaciones, si los
hubiere, que pudieran requerirse de la resolucion de las situaciones
descriptas en los parrafos 3.y 4.

a) los estados contables de Metroaas S.A. reflejan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, su situacion patrimonial al 31
de diciembre de 2009 y 2008 y los resultados de sus operaciones, las
variaciones en su patrimonio neto y el flujo de efectivo por los ejer-
cicios terminados en esas fechas, de acuerdo con normas contables
profesionales vigentes en la Ciudad Autonoma de Buenos Aires;

b) los estados contables consolidados de MetroGas S.A. con su
sociedad controlada reflejan razonablemente, en todos sus aspectos

significativos, su situacion patrimonial consolidada al 31 de diciembre

de 2009 y 2008 y los resultados consolidados de sus operaciones y

el flujo de efectivo consolidado por los ejercicios terminados en esas
fechas, de acuerdo con normas contables profesionales vigentes en la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires.
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6. En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

a) los estados contables de MetroGas S.A. y sus estados contables
consolidados se encuentran asentados en el libro “Inventarios y
Balances” y cumplen, en lo que es materia de nuestra competencia,
con lo dispuesto en la Ley de Sociedades Comerciales y en las resolu-
ciones pertinentes de la Comisiéon Nacional de Valores;

b) los estados de MetroGas S.A. surgen de registros contables lleva-
dos en sus aspectos formales de conformidad con normas legales que
mantienen las condiciones de seguridad e integridad en base a las
cuales fueron autorizados por la Comision Nacional de Valores;

¢) hemos leido la resefia informativa, sobre la cual, en lo que es ma-
teria de nuestra competencia, no tenemos otras observaciones que
formular que las mencionadas en los parrafos 3.y 4.;

d) al 31 de diciembre de 2009 la deuda de Metrogas S.A. devengada
a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino que surge de los
registros contables de la Sociedad ascendia a $ 4.157.781, no siendo
exigible a dicha fecha. ®

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 5 de marzo de 2010.

A)

PRICE WATERHOUSE & CO.
Socio

C.P.C.E.CABA.T°1F° 17

Dr. Carlos N. Martinez

Contador Publico (UBA)

C.P.C.E. Ciudad Autonoma de Buenos Aires
Tomo 155 - Folio 146
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» METROGAS S.A.

ESTADOS CONTABLES | Consolidados al 31 de diciembre de 2009 y 2008 «

Domicilio legal: Gregorio Ardoz de Lamadrid 1360 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
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ESTADOS CONTABLES Consolidados al 31 de diciembre de 2009 y 2008

Ejercicio econémico N° 18 el 1° de enero de 2009

Actividad principal de la Sociedad: Prestacion del servicio publico de distribucién de gas natural

*A\L8

Inscripcion en el Registro Publico de Comercio: Del estatuto: 1° de diciembre de 1992
De la tltima modificacion: 29 de julio de 2005

Fecha de vencimiento del contrato social: 1° de diciembre de 2091

Sociedad controlante: Gas Argentino S.A.

Domicilio legal: Gregorio Ardoz de Lamadrid 1360 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Actividad principal: Inversora

Porcentaje de votos poseidos por la sociedad controlante: 70%

» Composicion y evolucion del Capital Social al 31 de diciembre de 2009

Composici()n del capita| Social Suscripto, inscripto e integrado

Clases de acciones Miles de $

En circulacion:

q q q q q Véase nuestro informe de
Acciones ordinarias escriturales de valor nominal $ 1y de 1 voto cada una: fecha 5 de marzo de 2010

Clase "A" 290.277

Clase "B" 221.977
Clase "C" 56.917
Capital Social al 31 de diciembre de 2009 569.171

PRICE WATERHOUSE & CO.
Socio
C.P.CCE.CAB.A.T°1F°17
Dr. Carlos N. Martinez
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.-C.A.B. A
Tomo 155 - Folio 146

ESTADOS CONTABLES | Al 31 de diciembre de 2009 y 2008
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» Evolucion del Capital Social

Suscripto, inscripto e Integrado
HEGERS

Capital Social segun acta constitutiva del 24 de noviembre de 1992 inscripta en el Registro Publico de

Comercio el 1° de diciembre de 1992 bajo el N° 11.670 del Libro 112, Tomo A de Sociedades Andnimas. 12
Aumento del Capital Social dispuesto por la Asamblea del 28 de diciembre de 1992 e inscripto en el Registro 388.212
Pablico de Comercio el 19 de abril de 1993 bajo el N° 3.030, Libro 112, Tomo A de Sociedades Anénimas. ’
Aumento del Capital Social dispuesto por la Asamblea del 29 de junio de 1994 e inscripto en el Registro Publico 124.306
de Comercio el 20 de septiembre de 1994 bajo el N° 9.566, Libro 115, Tomo A de Sociedades Andnimas. ’
Capitalizacion del Ajuste del Capital Social dispuesto por la Asamblea del 12 de marzo de 1997, inscripto en el 56.641

Registro Publico de Comercio el 17 de junio de 1997 bajo el N° 6.244, Libro 121, Tomo A de Sociedades Anénimas.

Capital Social al 31 de diciembre de 2008 569.171

Véase nuestro informe de
fecha 5 de marzo de 2010

st
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PRICE WATERHOUSE & CO.
Socio
C.P.CCE.CAB.A.T°1F°17
Dr. Carlos N. Martinez
Contador Publico (UBA)
C.P.CEE.-C.A.B. A

Tomo 155 - Folio 146

I inpice ESTADOS CONTABLES | Al 31 de diciembre de 2009 y 2008
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» BALANCES GENERALES consolidados al 31 de Diciembre de 2009 y 2008

31 de Diciembre de 2009 31 de Diciembre de 2008
Miles de $

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos (Nota 3 a)) 63.562 53.106

Inversiones (Nota 3 b)) 65.094 369

Créditos por ventas (Nota 3 c)) 168.455 174.162
? Otros créditos (Nota 3 d)) 14.374 14.410
% Bienes de cambio (Nota 3 e)) 3.834 3.766
Z
2 ACTIVO NO CORRIENTE

Otros créditos (Nota 3 f)) 221.986 191.558

Bienes de uso (Anexo A) 1.688.430 1.661.201

Total del activo no corriente 1.910.416 1.852.759
Total del activo 2.225.735 2.098.572

PASIVO
PASIVO CORRIENTE W=y
DeTees DRk, MARIA GASRIELA GRIGION
Cuentas por pagar (Nota 3 g)) 238.050 160.321
Deudas financieras (Nota 3 h)) 82.777 2.202
Remuneraciones y cargas sociales 23.052 18.310 \5,?:;,;?:;‘(;2 iznof%me de fecha
Deudas fiscales 56.219 38.957
Otras deudas 8.080 6.311 6
/Mv
Prevision para contingencias (Anexo E) 70.776 62.343
pce waTswGise . /
PASIVO NO CORRIENTE CPCECABA T F17
Deudas financieras (Nota 3 j)) 837.857 813.125 E;nf:;'gjgjb':fjgtzﬂgi\)
Deudas fiscales 9.977 20.012 et Aires o

Tomo 155 - Folio 146
Total del pasivo no corriente 847.834 833.137
Total del pasivo 1.326.788 1.121.581

PARTICIPACION MINORITARIA EN LA SOCIEDAD CONTROLADA 1.346 1.048
PATRIMONIO NETO 897.601 975.943
Total 2.225.735 2.098.572

JUAN CARLOS FRONZA
Las notas 1 a5y los anexos A, D, E, F, Gy H que se acompafian forman parte integrante de estos estados consolidados. Presidente

iNDICE ESTADOS CONTABLES | Al 31 de diciembre de 2009 y 2008
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» ESTADOS DE RESULTADOS consolidados por los ejercicios finalizados el 31 de Diciembre de 2009 y 2008 2
Z
= Z
Z
Ventas (Nota 3 k) 1.074.227 901.564 ;
Costos de operacién (Anexo F) (769.584) (612.953) 7~
Ganancia bruta 304.643 288.611
Gastos de administracién (Anexo H) (97.659) (83.037)
Gastos de comercializacién (Anexo H) (112.898) (88.336)
Ganancia operativa 94.086 117.238
Resultados financieros y por tenencia generados por activos
Resultados por tenencia 2.779 744
Resultado por el descuento a valor actual de otros créditos de largo plazo (1.482) 3.558
Intereses operaciones comerciales 9.531 6.956
Intereses operaciones financieras 1.733 6.611 o
Diferencias de cambio comerciales (747) 2.276 e
2 Diferencias de cambio financieras 2.263 427 E;‘,Ac'o"ﬁ'n’i‘s’i‘g‘;fcg’,‘iéﬁg“"i“’”'
2 Resultados financieros y por tenencia generados por pasivos
? Intereses operaciones comerciales 316 (452) Ve mecto o de fche
4 Intereses operaciones financieras (69.717) (59.184) 5 de marzo de 2010
? Resultado por el descuento a valor actual de la deuda (18.524) (16.247)
? financiera a largo plazo 6
Diferencias de cambio operaciones comerciales (1.859) (980) /D%V
Diferencias de cambio operaciones financieras (87.610) (67.145) — co
Diversos (7.469) (6.708) Socio
Otros ingresos netos 8.048 1.408 g;’f-cca-fl-fs-/x?@a-ljnLZF" 7
Participacién minoritaria en sociedad controlada (298) (245) CPeE: G Auténoma de
Pérdida antes del impuesto a las ganancias (68.950) (11.743) ?S;loisAsir-ersroliome
Impuesto a las ganancias (Nota 2.5.i)) (9.392) (1.806)
Pérdida neta del ejercicio (78.342) (13.549)
Pérdida basica por accion (Nota 2.6.) (0,14) (0,02)
Pérdida diluida por accién (Nota 2.6.) (0,14) (0,02)

JUAN CARLOS FRONZA
Presidente

Las notas 1 a 5y los anexos A, D, E, F, Gy H que se acompaiian forman parte integrante de estos estados consolidados.

B} inpice ESTADOS CONTABLES | Al 31 de diciembre de 2009 y 2008
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» ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO Consolidados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2009 y 2008

_
. I
% Efectivo originado en las actividades operativas
% Pérdida neta del ejercicio (78.342) (13.549)

| — = Intereses sobre deudas financieras devengados en el ejercicio 69.717 59.184

Impuesto a las ganancias devengado en el ejercicio 9.392 1.806

S

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las actividades operativas

> Participacion de terceros en resultados de la sociedad controlada 298 245

. Depreciacion de bienes de uso 71.331 69.168 %ﬁw
Valor residual de bajas de bienes de uso (243) 1.271 )
Prevision para deudores incobrables 8.174 1.259 DA, MARIA SAB?%AGR'G'O"'
Prevision por obsolescencia de materiales 167 140 oo TRt
Prevision por baja de bienes de uso 7.439 5.767
Prevision para contingencias 10.445 12.702 Vease nuestro forme defech
Materiales consumidos 8.009 2.728
Diferencias de cambio operaciones financieras 87.610 67.145
Resultado por el descuento a valor actual de la deuda financiera a largo plazo 18.524 16.247 //D%(
Resultado por el descuento a valor actual de otros créditos de largo plazo 1.482 (3.558) >

PRICE WATERHOUSE & CO./
Socio

C.P.CCECAB.A. T°1F°17
Dr. Carlos N. Martinez
Contador Pablico (UBA)
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de
Buenos Aires

Tomo 155 - Folio 146

. ‘s.g.-_‘t'.ﬂ 3

JUAN CARLOS FRONZA
Presidente

Bl inpice ESTADOS CONTABLES | Al 31 de diciembre de 2009 y 2008
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» ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO Consolidados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2009 y 2008 (Cont.)

31 de Diciembre de 2009 31 de Diciembre de 2008

Miles de $

ANNNN

. . - - . DRA. MARIA GABRIELA GRIGIONI
Flujos de efectivo netos originados a actividades operativas 251.480 172.384 Por Comision Fiscalizadora

___ Véase nuestro informe de fecha

Flujos de efectivo aplicados a actividades de inversion (105.756) (84.169) 5 de marzo de 2010

@t

PRICE WATERHOUSE & CO
Socio

o o o o0 o . on CP.CECABA. T 1F17
Flujos de efectivo aplicados a actividades de financiacion (70.543) (64.056) Dr. Carlos N. Martinez
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de

Buenos Aires

Efectivo al cierre del ejercicio (1) 128.656 53.475

Las notas 1 a5y los anexos A, D, E, F, Gy H que se acompaiian forman parte integrante de estos estados consolidados.

(1) Del total de efectivo al cierre del ejercicio, miles de $ 54.106 corresponden a saldos cobrados por fideicomisos que fueron depositados en enero de 2010.

JUAN CARLOS FRONZA
Presidente

iNDICE ‘ ESTADOS CONTABLES | Al 31 de diciembre de 2009 y 2008
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» NOTA 2 Normas Contables (Cont.)

d) Créditos por ventas y cuentas por pagar

Los créditos por ventas y las cuentas por pagar han sido valuados a
su valor nominal, incorporando, cuando corresponda, los resultados
financieros devengados a la fecha de cierre del ejercicio. Los valores
obtenidos de esta forma no difieren significativamente de los que se
hubieran obtenido de aplicarse las normas contables vigentes, que
establecen que deben valuarse al precio de contado estimado al mo-
mento de la transaccion mas los intereses y componentes financieros
implicitos devengados en base a la tasa interna de retorno determina-
da en dicha oportunidad.

Los créditos por ventas incluyen servicios devengados que se encuen-
tran sin facturar a la fecha de cierre del ejercicio.

La linea denominada PURE corresponde al Programa de Uso Racional
de la Energia, el cual comprende el establecimiento de incentivos y
cargos adicionales por excedentes de consumo. El saldo por este con-
cepto en el rubro Créditos por ventas corresponde a las bonificaciones
netas de los cargos adicionales por excedentes de los consumos a
facturar, mientras que el monto contenido en Cuentas por pagar
corresponde a los cargos adicionales por excedentes de consumos, a ser
depositados en el Fondo Fiduciario indicado por el ENARGAS.

La linea denominada Fideicomisos expuesta en el rubro Cuentas por
pagar corresponde a los montos cobrados que estaban pendientes de

- -‘ - s ¥

Adicionalmente a la venta de gas propio, MetroenerGia, co-

mercializa gas natural por cuenta y orden de productores y/o

de terceros, percibiendo una comisidn que se incluye en la linea Ventas
de los estados de resultados consolidados. Los créditos por ventas y
las cuentas por pagar generados por esta operatoria han sido valuados
siguiendo el criterio general mencionado anteriormente.

Los créditos por ventas estan expresados netos de la prevision para
deudores incobrables, la cual se basa en las estimaciones de cobro
realizadas por la Sociedad.

e) Deudas financieras

Las deudas financieras resultantes de la reestructuracion de pasivos
financieros correspondientes a las Obligaciones Negociables Serie 1y 2
han sido valuadas sobre la base de las sumas a pagar descontadas
utilizando la tasa de mercado que refleja al momento inicial de la tran-
saccion las evaluaciones sobre el valor tiempo del dinero y los riesgos
especificos de la deuda.

Las deudas financieras, que no entraron en el proceso de reestructura-
cion de pasivos financieros, correspondientes a las Obligaciones Nego-
ciables Serie Ay B han sido valuadas a su valor nominal mas los resulta-
dos financieros devengados al cierre del ejercicio. Los valores obtenidos
de esta forma no difieren significativamente de los que se hubieran
obtenido de aplicarse las normas contables vigentes, que establecen que
deben valuarse de acuerdo con la suma de dinero recibida, neta de los
costos de la transaccion, mas los resultados financieros devengados en

Véase nuestro informe de
fecha 5 de marzo de 2010

st

depésito al cierre de cada ejercicio. base a la tasa interna de retorno estimada en dicha oportunidad.

PRICE WATERHOUSE & CO.
Socio

CP.CECABA. T 1F 17
Dr. Carlos N. Martinez
Contador Pablico (UBA)
CP.CE.-C. A B. A

Tomo 155 - Folio 146

iNDICE

ESTADOS CONTABLES | Al 31 de diciembre de 2009 y 2008
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» NOTA 2 Normas Contables (Cont.)

f) Otros créditos y deudas

Los otros créditos y las otras deudas
han sido valuados a su valor nominal
mas los resultados financieros deven-
gados al cierre del ejercicio excepto
por los saldos trasladables incluidos
en el rubro otros créditos de largo
plazo los que han sido valuados sobre
la base de la mejor estimacién posible
de las sumas a cobrar descontadas
utilizando la tasa que refleje el valor tiempo del dinero y los riesgos
especificos de los créditos; y el crédito por impuesto diferido el cual
se encuentra valuado a su valor nominal.

Los valores obtenidos considerando el valor nominal mas los resulta-
dos financieros devengados al cierre del ejercicio no difieren signifi-
cativamente de los que se hubieran obtenido de aplicarse las normas
contables vigentes, que establecen que deben valuarse en base a la
mejor estimacion posible de la suma a cobrar y a pagar, respectiva-
mente, descontada utilizando una tasa que refleje el valor tiempo
del dinero y los riesgos especificos de la transaccion estimada en el
momento de su incorporacion al activo y pasivo, respectivamente.

El valor registrado en el rubro otros créditos no supera a su valor
recuperable.

ESTADOS CONTABLES | Al 31 de diciembre de 2009 y 2008
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g) Bienes de cambio

Los materiales en almacenes han sido valuados a su costo
de reposicion al cierre del ejercicio. Los valores obtenidos
de esta forma, netos de la prevision por obsolescencia, no
superan a sus respectivos valores recuperables estimados
al cierre del ejercicio.

h) Bienes de uso

Para los bienes recibidos en el momento de otorgarse la Licencia, se
ha tomado como valor de origen de los bienes de uso el valor global
de transferencia definido en el Contrato de Transferencia, que surge
como contrapartida de los aportes efectuados y el pasivo transferido
reexpresado siguiendo los lineamientos indicados en la Nota 2.3. a
los estados contables consolidados.

Sobre la base de un trabajo especial efectuado por peritos indepen-
dientes, se ha realizado una asignacién del valor de origen global se-
fialado en el parrafo anterior entre las distintas categorias de bienes
que lo integran, asignandole como vida atil los afios de servicio res-
tantes que la Sociedad ha estimado en funcion de cada tipo de bien,
estado de conservacion y planes de renovacién y mantenimiento.

Los bienes incorporados al patrimonio con posterioridad al momento
de otorgarse la Licencia han sido valuados a su costo de adquisicion
reexpresado siguiendo los lineamientos indicados en la Nota 2.3. a
los estados contables consolidados, excepto en el caso de las redes
de distribucion construidas por terceros (diversas asociaciones y
cooperativas) que, de acuerdo a lo establecido por el ENARGAS,
se encuentran valuadas a los montos equivalentes a determinados
metros cubicos de gas.

Véase nuestro informe de
fecha 5 de marzo de 2010

st

PRICE WATERHOUSE & CO.
Socio

CP.CECABA. T 1F 17
Dr. Carlos N. Martinez
Contador Pablico (UBA)
CP.CE.-C. A B. A

Tomo 155 - Folio 146



iNDICE

» NOTA 2 Normas Contables (Cont.)

Los bienes de uso son depreciados por el método de la linea recta,
aplicando tasas anuales suficientes para extinguir sus valores al final
de la vida Gtil estimada. Las depreciaciones de estos bienes han sido
computadas sobre la base de los montos de estos activos ajustados
por inflacién siguiendo los lineamientos de la Nota 2.3..

La Sociedad activa los costos de operacion atribuibles a las activida-
des realizadas de planificacion, ejecucion y control de las inversiones
en bienes de uso, los cuales ascienden a miles de $ 4.983 y miles

de $ 3.399 por los ejercicio finalizados el 31 de diciembre de 2009 y

2008, respectivamente.

Las existencias de gas en cafierias se encuentran valuadas a costo de
adquisicion reexpresado siguiendo los lineamientos indicados en la
Nota 2.3. a los estados contables consolidados.

El valor de los bienes de uso no supera, en su conjunto, su valor de
utilizacién econdmica al cierre del ejercicio.

i) Impuesto a las ganancias
La Sociedad y su sociedad controlada han reconocido el cargo por
impuesto a las ganancias en base al método del impuesto diferido,

reconociendo de esta manera las diferencias temporarias entre las
mediciones de los activos y pasivos contables e impositivas.

ESTADOS CONTABLES | Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES | Consolidados al 31 de diciembre de 2009 y 2008 <

El activo por impuesto diferido se genera principalmente por: i) los
quebrantos impositivos, ii) las diferencias temporarias entre la valua-
cion contable y el valor impositivo de los deudores incobrables, iii) la
prevision contable para contingencias y iv) el descuento de los otros
créditos no corrientes.

El pasivo por impuesto diferido se genera principalmente por: i) las di-
ferencias temporarias entre la valuacion contable y el valor impositivo
de los bienes de uso, fundamentalmente por los distintos criterios de
depreciacion y el tratamiento contable dado a los resultados financie-
ros (intereses y diferencias de cambio) activados en dicho rubro vy ii)

el descuento de la deuda financiera, debido que impositivamente la
misma se valda a su valor nominal.

A los efectos de determinar los activos y pasivos diferidos se ha apli-
cado sobre las diferencias temporarias identificadas y los quebrantos
impositivos, la tasa impositiva vigente a la fecha de emision de estos
estados contables.

Véase nuestro informe de
fecha 5 de marzo de 2010

[
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» NOTA 2 Normas Contables (Cont.)

El siguiente cuadro detalla la evolucion y composicion de los activos y pasivos por impuesto diferido:

Quebrantos Créditos Otras Otros o
Activos Diferidos deudas créditos Otros Prevision ol
Miles de $

AN

Saldos al 31 de diciembre de 2008 23.279 15.709 21.704 8.478 (23.279) 45.894
Movimientos del ejercicio (9.811) 5.079 3.592 580 32 23.279 22.751
Saldos al 31 de diciembre de 2009 13.468 20.788 25.296 9.058 35 - 68.645

Bienes _Deudas
Pasivos Diferidos fotal
Miles de $

Saldos al 31 de diciembre de 2008 (8.944) (21.497) (30.100)
Movimientos del ejercicio (383) 4.289 (180) 3.726
Saldos al 31 de diciembre de 2009 (9.327) (17.208) 161 (26.374)

El activo por impuesto diferido proveniente del quebranto impositivo ~ En funcidn de las estimaciones realizadas por la Sociedad, se habia

registrado por la Sociedad asciende a miles de $ 13.468 al cierre de registrado al inicio del ejercicio una prevision por desvalorizacion por
ejercicio. Dicho quebranto impositivo podria ser compensado con la totalidad del activo diferido proveniente del quebranto impositivo
utilidades de ejercicios futuros en el afio 2014. registrado a dicha fecha cuyo saldo ascendia a miles de $ 23.279, que

fue aplicada al quebranto vencido en el presente ejercicio.
La realizacion de los activos impositivos diferidos depende de la gene-
racion futura de ganancias gravadas durante aquellos ejercicios en los  El activo diferido neto derivado de la informacién incluida en los
cuales las diferencias temporarias se convierten en deducibles. A fin cuadros anteriores asciende a miles de $ 15.794 y miles de $ 42.271
de determinar la realizacién de los mencionados activos, la Sociedad al inicio y cierre de ejercicio, respectivamente.
toma en consideracion las proyecciones de ganancias imponibles futu-
ras sobre la base de su mejor estimacién.

Véase nuestro informe de
fecha 5 de marzo de 2010

mml”” @llzfg
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» NOTA 2 Normas Contables (Cont.)

A continuacion se detalla la conciliacién entre el impuesto a las ganancias cargado a resultados y el que resultaria de aplicar al
resultado contable antes del impuesto a las ganancias, la tasa impositiva correspondiente:

31 de Diciembre de 2009 31 de Diciembre de 2008
Miles de $

Impuesto a las ganancias calculado sobre el resultado

antes del impuesto a las ganancias (A (=0
Diferencias permanentes
Reexpresion en moneda constante 13.788 13.909
Gastos no deducibles e ingresos no computables (1.156) (1.415)
Vencimiento de quebrantos 23.106 -
Prevision por desvalorizacion activo impositivo diferido (23.279) (6.578)
Prevision por desvalorizacién impuesto a la ganancia minima presunta 21.066

Total impuesto a las ganancias cargado a resultados 9.392 1.806

A continuacion se detalla la conciliacion entre el impuesto a las ganancias cargado (acreditado) a resultados y el impuesto determinado a los
fines fiscales:

31 de Diciembre de 2009 31 de Diciembre de 2008
Miles de $

Impuesto a las ganancias determinado a los fines fiscales 1.508 17.511
Diferencias transitorias (13.009) (9.127)
Vencimiento de quebrantos 23.106 -
Prevision por desvalorizacion activo impositivo diferido (23.279) (6.578)
Prevision por desvalorizacién impuesto a la ganancia minima presunta 21.066 -

Total impuesto a las ganancias cargado a resultados 9.392 1.806 Véase nuestro informe de

fecha 5 de marzo de 2010

La Sociedad, de acuerdo con lo permitido por las nuevas normas contables, ha optado por no reconocer el pasivo por impuesto diferido
generado por el efecto del ajuste por inflacion sobre los bienes de uso a los efectos del calculo del impuesto diferido. De haberse reconocido
el pasivo por impuesto diferido por este concepto, el mismo ascenderia, a valores nominales, a $ 263 millones al cierre del ejercicioy a $ 277

millones al inicio del ejercicio. La diferencia de $ 14 millones hubiera impactado en el resultado del ejercicio.

PRICE WATERHOUSE & CO.
Socio
C.P.CCE.CAB.A.T°1F°17
Dr. Carlos N. Martinez
Contador Publico (UBA)
C.P.CEE.-C.A.B. A
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» NOTA 2 Normas Contables (Cont.)

j) Impuesto a la ganancia minima presunta

La Sociedad determina el impuesto a la ganancia minima presunta
aplicando la tasa vigente del 1% sobre los activos computables al cie-
rre del ejercicio. Este impuesto es complementario del impuesto a las
ganancias. La obligacion fiscal de la Sociedad en cada ejercicio coinci-
dira con el mayor de ambos impuestos. Sin embargo, si el impuesto a
la ganancia minima presunta excede en un ejercicio fiscal al impuesto
a las ganancias, dicho exceso podra computarse como pago a cuenta
del impuesto a las ganancias que pudiera producirse en cualquiera de
los diez ejercicios siguientes.

La Sociedad ha reconocido el impuesto a la ganancia minima presunta
devengado en el ejercicio y el pagado en ejercicios anteriores como
crédito. Dicho crédito se expone en el rubro Otros créditos no corrientes y
expira entre los afios 2012 y 2019.

A fin de determinar la realizacién del mencionado activo, la Sociedad
toma en consideracion las proyecciones de ganancias imponibles futuras
sobre la base de su mejor estimacion. En funcion de las estimaciones
realizadas por la Sociedad, se registr6 una prevision por desvalorizacion
del impuesto a la ganancia minima presunta cuyo saldo asciende a miles
de $ 21.066 al cierre del ejercicio.

k) Indemnizaciones por despidos

Las indemnizaciones por despidos son cargadas a resultados en el
momento en que se incurren.

[) Saldos con partes relacionadas
Los saldos con partes relacionadas, generados fundamentalmente por

operaciones comerciales y servicios diversos, han sido valuados de
acuerdo con las condiciones pactadas entre las partes involucradas.

B inpice
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m) Previsién para contingencias

Se ha constituido para cubrir situaciones contingentes de caracter
laboral, comercial y otros riesgos diversos que podrian originar obli-
gaciones para la Sociedad. En la estimacidn de sus montos y proba-
bilidad de concrecion se ha considerado la opinién de los asesores
legales de la Sociedad.

Asimismo, han sido consideradas las coberturas de seguros contrata-
das por la Sociedad. A la fecha de emision de los presentes estados
contables consolidados, la Direccién de la Sociedad considera que no
existen elementos que permitan determinar que otras contingencias
puedan materializarse y generar un impacto negativo en los presentes
estados contables consolidados.

n) Reconocimiento de ingresos
La Sociedad reconoce los ingresos por ventas sobre la base de las en-
tregas de gas a los clientes, incluyendo los montos estimados de gas

entregado pero aun no facturados al cierre de cada ejercicio.

Los montos efectivamente entregados han sido determinados de
acuerdo con los volimenes de gas comprado y otros datos.

0) Cuentas del estado de resultados
Las cuentas de resultado se exponen a valores nominales excepto las

depreciaciones de bienes que se encuentran reexpresadas siguiendo los
lineamientos indicados en Nota 2.3. a los estados contables consolidados.

Véase nuestro informe de
fecha 5 de marzo de 2010

La pérdida basica y diluida por accién es calculada sobre la base del @

2.6. Pérdida basica y diluida por accion

promed.io ponderado de gcciones al 31 de diciembre de 2009 y 2908, ORICE WATERHOUSE & CO.
respectivamente, que ascienden a 569.171.208. Dado que la Sociedad  Socio
no posee acciones preferidas o deuda convertible en acciones ambos ~ (PSECABA T 1T

. . . Dr. Carlos N. Martinez
indicadores son iguales. Contador Pablico (UBA)

CP.CE.-C. A B. A
Tomo 155 - Folio 146
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2.7. Informacion por segmentos

La Sociedad opera principalmente en los segmentos de prestacion A continuacion se detalla cierta informacion contable clasificada

del servicio de distribucién de gas y, a través de MetroenEraia, de segun el segmento de negocio relacionado, de acuerdo con los linea-
comercializacion por cuenta propia, por cuenta y orden de terceros mientos de la Resolucién Técnica N° 18 de la FACPCE.

o0 asociada a terceros, de gas natural y/o su transporte.

31 de Diciembre de 2009

Metrocas MetroENERGIA Hiniadenes Total
Distribucion Comercializacion

Miles de $
Ventas 878.852 200.243 (4.868) 1.074.227
Resultado operativo
p 35.935 47.428 10.723 94.086

Resultado por participacion en sociedad controlada 31.582 , (31.582) - ;
4 (Pérdida) Ganancia antes del impuesto a las ganancias (83.293) 40.950 (26.607) (68.950) o
? Impuesto a las ganancias 4.951 (14.343) - (9.392)
? (Pérdida) Ganancia neta del ejercicio (78.342) 26.607 (26.607) (78.342)
2 Total activos 2.181.254 74.021 (29.540) 2.225.735
? Total pasivos 1.283.653 47.103 (3.968) 1.326.788
% Adquisiciones de bienes de uso 105.756 - - 105.756
= Depreciacion de bienes de uso 71.331 - - 71.331
-~ P

Inversiones en otras sociedades 26.018 - (26.018) -

Otros movimientos significativos del Estado de Flujo
de Efectivo no generadores de movimientos de fondos

Prevision por baja de bienes de uso 7.439 - 7.439
Véase nuestro informe de
Prevision para contingencias 10.445 - : 10.445 fecha 5 de marzo de 2010
Prevision para deudores incobrables 5618 2.556 - 8.174
Diferencias de cambio operaciones financieras 87.610 8 - 87.610
Resultado por el descuento a valor actual de la deuda
financiera a largo plazo 18.524 - . 18.524
Materiales consumidos 8.009 - - 8.009

PRICE WATERHOUSE & CO.
Socio
C.P.CECABA.T°1F° 17
Dr. Carlos N. Martinez
Contador Pablico (UBA)
CP.CE.-C. A B. A
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» NOTA 2 Normas Contables (Cont.)

31 de Diciembre de 2008

Miles de $

Metrogas MetroENERGIA Hiniadenes Total
Distribucion Comercializacion

Ventas 779.007 123.340 (783) 901.564
Resultado operativo 84.195 33.713 (670) 117.238
5 Resultado por participacion en sociedad controlada 15.582 - (15.582)
; (Pérdida) Ganancia antes del impuesto a las ganancias (22.848) 31.759 (20.654) (11.743)
:; Impuesto a las ganancias 9.299 (11.105) - (1.806)
-~ (Pérdida) Ganancia neta del ejercicio (13.549) 20.654 (20.654) (13.549)
/__ Total activos 2.060.118 54.886 (16.432) 2.098.572
Total pasivos 1.084.175 33.921 3.485 1.121.581
i"—“‘-# Adquisiciones de bienes de uso 84.169 - - 84.169
W 2 h Depreciacion de bienes de uso 69.168 - - 69.168
TR Inversiones en otras sociedades 15.090 - (15.090)
Otros movimientos significativos del Estado de Flujo
de Efectivo no generadores de movimientos de fondos
Previsién por baja de bienes de uso 5.767 = - 5.767
Prevision para contingencias 12.702 - > 12.702
Prevision para deudores incobrables 1.259 - - 1.259
Diferencias de cambio operaciones financieras 67.145 - - 67.145
Eﬁzl:llz?edrg gcl);reglc:igls;;gnto a valor actual de la deuda 16.247 ) _ 16.247
Materiales consumidos 2.728 - - 2.728 Véase nuestro informe de

fecha 5 de marzo de 2010

Las operaciones de venta de MetroGas a MetroenerGia se efectuaron sobre la base de las tarifas aplicables por MetroGas para sus operaciones

comerciales con terceros, de acuerdo a la normativa vigente. é
A su vez, existe un acuerdo de Prestacion de Servicios Profesionales por parte de MetroGas a MetroeNeraia vinculado a los aspectos adminis- |

trativos, contables, impositivos, financieros, legales y todos aquellos que hacen al giro y operatoria ordinaria de MetroeNerGia, cuyo valor ha PRICE WATERHOUSE & CO.

sido fijado de acuerdo a pautas razonables de mercado para este tipo de servicios. z";'EECABA e

Dr. Carlos N. Martinez
Contador Pablico (UBA)
CP.CE.-C. A B. A
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» NOTA 3 Composicion de rubros del balance general y estados de resultados consolidados

El detalle de los saldos significativos incluidos en el balance general y los estados de resultados consolidados es el siguiente:

31 de Diciembre de 2009 31 de Diciembre de 2008
Miles de $

Activo

Activo corriente

a) Caja y bancos

Caja 350 266
Bancos (1) 60.510 51.351
Recaudaciones a depositar 2.702 1.489

63.562 53.106

(1) Del total de efectivo al cierre del ejercicio, miles de $ 54.106 corresponden a saldos cobrados por fideicomisos que fueron depositados en enero de 2010.
b) Inversiones (Anexo D)

Colocaciones bancarias en caja de ahorro 53 34
Fondos Comunes de Inversion 58.871 319
Titulos publicos 21 16
Depositos a plazo fijo 6.149 =
65.094 369
¢) Créditos por ventas
Comunes 144.127 134.871
Consumos a facturar 16.616 31.070
Operaciones por cuenta y orden de terceros 24.717 27.072
Saldo trasladable impuesto a los débitos y créditos 4.591 4528 f\éiz:esn:ee;twraor::grerge()?g
Partes relacionadas (Nota 5) 389 1.166
PURE (4.607) (10.640)
Prevision para deudores incobrables (Anexo E) (17.378) (13.905) /M
168.455 174.162

PRICE WATERHOUSE & CO.
Socio
C.P.CCE.CAB.A.T°1F°17
Dr. Carlos N. Martinez
Contador Publico (UBA)
C.P.CEE.-C.A.B. A

Tomo 155 - Folio 146

iNDICE ESTADOS CONTABLES | Al 31 de diciembre de 2009 y 2008



NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES | Consolidados al 31 de diciembre de 2009 y 2008 «

» NOTA 3 Composicion de rubros del balance general y estados de resultados consolidados (Cont.)

31 de Diciembre de 2009 31 de Diciembre de 2008
Miles de $

d) Otros créditos

Otros anticipos 4.564 7.581
Seguros y otros gastos pagados por adelantado 4.564 1.932
Créditos previsionales e impositivos 4.323 4.304
Deudores varios 923 590
Partes relacionadas (Nota 5) . 3
14.374 14.410
e) Bienes de cambio
Materiales en almacenes 5.669 5.476
Prevision por obsolescencia de materiales (Anexo E) (1.835) (1.710)
3.834 3.766

Activo no corriente
f) Otros créditos
Crédito por impuesto diferido
Créditos por impuesto diferido (Nota 2.5 i)) 42.271 15.794
Crédito por impuesto a la ganancia minima

presunta (Nota 2.5 j)) 66.296 75.594
108.567 91.388
Saldo trasladable tasa de estudio, revision e inspeccion
o e IT ! 49.990 42.432
en la via publica de GCABA Véase nuestro informe de
Saldo trasladable tasa de ocupacion de espacios fecha s de marzo de 2010

g 74.063 65.844
publicos

Diversos 281 1.051
Descuento a valor actual (10.915) (9.157)
221.986 191.558

PRICE WATERHOUSE & CO.
Socio
C.P.CECCABA.T°1F° 17
Dr. Carlos N. Martinez
Contador Pablico (UBA)
CP.CE.-C. A B. A
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» NOTA 3 Composicion de rubros del balance general y estados de resultados consolidados (Cont.)

31 de Diciembre de 2009 31 de Diciembre de 2008
Miles de $

Pasivo

Pasivo corriente
g) Cuentas por pagar

Compra de gas y transporte 69.594 34.294
Otras compras y servicios 74.159 48.273
Partes relacionadas (Nota 5) 15.962 30.572
Operaciones por cuenta y orden de terceros 24.229 14.172
PURE - 5.923
Fideicomiso de transporte 54.106 27.087

238.050 160.321

h) Deudas financieras (Nota 9 a los estados contables

individuales)
Obligaciones negociables valor nominal (Anexo G) 81.774 1.452
Intereses y gastos a pagar con entidades financieras
del exterior (AnexoG) S i
Adelanto§ en quenta corriente con entidades del 31 i
sistema financiero
82.777 2.202
i) Deudas fiscales
Impuesto al valor agregado 11.328 4.495
Tasa de ocupacién de espacios publicos 7.974 7.055
Lzsgg:B?tudlo, revision e inspeccion en la via publica 13.217 7,061 N
Impuesto al GNC 5.209 4.452 [ochas demarto de 2010
Impuesto a las ganancias 12.823 11.068
Impuesto a los ingresos brutos 313 2.451
Otros impuestos 5.355 2.375
36.219 38.957 > PRICE WATERHOUSE & CO.

Socio

C.P.CECCABA.T°1F° 17
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» NOTA 3 Composicion de rubros del balance general y estados de resultados consolidados (Cont.)

31 de Diciembre de 2009 31 de Diciembre de 2008
Miles de $

Pasivo no corriente

j) Deudas financieras (Nota 9 a los estados
contables individuales)

Obligaciones Negociables valor nominal (Anexo G) 887.022 874.543
Descuento a valor actual (49.165) (61.418)
837.857 813.125
Estados de Resultados
k) Ventas
Ventas de gas MetroGas 603.968 507.483
Ventas por cuenta propia MetroENERGIA 184.354 115.634
Servicio de transporte y distribucion MetroGas 177.740 187.176
Otras ventas MetroGas 43.475 46.655
Ingresos por subproductos MetroGas 48.801 36.910
Comision por ventas MetroENERGIA 15.889 7.706

1.074.227 901.564

AN

Véase nuestro informe de
fecha 5 de marzo de 2010

[
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» NOTA 4 Detalle de vencimientos de inversiones, créditos y deudas

Los plazos de vencimiento de las inversiones, créditos y deudas se detallan a continuacién:

31 de Diciembre de 2009 31 de Diciembre de 2008
Miles de $

4.1. Inversiones

- A vencer
menos de 3 meses 6.149 -
- Sin plazo establecido 58.945 369
Total 65.094 369
4.2. Créditos
- De plazo vencido
menos de 3 meses 37.197 61.636
de 3 a 6 meses 14.514 1.419
de 6 a 9 meses 22.743 5.656
de 9 a 12 meses 1.577 1.023
de 1 a2 afos 6.914 6.909
mas de 2 afios 8.027 7.196
Subtotal 90.972 83.839
- Sin plazo establecido 639 630
- A vencer
menos de 3 meses 100.849 111.010
de 3 a 6 meses 4.313 3.474
de 6 a 9 meses 1.975 2.046 Ziﬁi%"ﬁiﬁ;‘iéfﬁ;mz%?é

de 9 a 12 meses 1.459 1.478

de 1 a2 afnos 91.453 80.286
mas de 2 afos 130.533 111.272
Subtotal 330.582 309.566

PRICE WATERHOUSE & CO.
Socio

Prevision para deudores incobrables (17.378) (13.905) CP.CECABA T 1F 17
Dr. Carlos N. Martinez
Total 404.815 380.130 p Contador Piblico (UBA)
CP.CE.-C.A B.A
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» NOTA 4 Detalle de vencimientos de inversiones, créditos y deudas (Cont.)

31 de Diciembre de 2009 31 de Diciembre de 2008
Miles de $

2
- 4.3. Deudas
- De plazo vencido
menos de 3 meses 44.931 11.983
de 3 a 6 meses 228 48
de 6 a 9 meses - 555
de 9.a 12 meses 34 605
de 1 a2 afos 1.140 2.172
mas de 2 afios 74 3.272
Subtotal 46.407 18.635
- Sin plazo establecido 6.998 5.454
- A vencer
menos de 3 meses 252.131 174.513
de 3 a 6 meses 47.606 12.424
de 6 a 9 meses 2.845 10.600
de 9 a 12 meses 52.191 4.475
de 1 a2 afios 130.944 28.841
mas de 2 afios 716.890 804.296
Subtotal 1.202.607 1.035.149

1.256.012 1.059.238 Vese st e

fecha 5 de marzo de 2010

[
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» NOTA 4 Detalle de vencimientos de inversiones, créditos y deudas (Cont.)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES | Consolidados al 31 de diciembre de 2009 y 2008 <

» NOTA 5 Transacciones significativas y saldos con partes relacionadas

Las inversiones devengaron intereses segun el siguiente detalle: 1)
“BODEN" a una tasa del 4,00% anual al 31 de diciembre de 2009 y
2008, 2) los depositos a plazo fijo a una tasa promedio del 9,75% anual
en pesos y 0,25% anual en délares al 31 de diciembre de 2009 y 3) los
fondos comunes de inversion con un rendimiento promedio del 5,7% y
11,5% anual al 31 de diciembre de 2009 y 2008 respectivamente.

De acuerdo con las normas vigentes, en el caso de facturas de ser-
vicios impagas a su vencimiento, la Sociedad tiene derecho a cobrar
intereses por mora a partir de la fecha de vencimiento y hasta la fecha
de pago. Por tratarse de créditos vencidos, y siguiendo criterios de
prudencia, la Sociedad reconoce estos ingresos al momento de su
efectivo cobro.

Las deudas no devengan intereses, excepto el rubro Deudas financie-

ras (Nota 9 a los estados contables individuales) y el rubro Deudas
fiscales por el acogimiento a los Planes de pagos.

ESTADOS CONTABLES | Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

Gas Argentino S.A. (“Gas Argentino”), como propietario del 70%
del capital accionario de la Sociedad, es el accionista controlante
de Metrogas.

MetrogGas realiza ciertas transacciones con los accionistas de Gas
Argentino que al 31 de diciembre de 2009 son: BG Inversiones Argen-
tinas S.A. ("BG") (54,67%) e YPF Inversora Energética S.A. ("YPF")
(45,33%) o con sus afiliadas.

Los estados contables consolidados incluyen las siguientes transaccio-
nes y saldos con sociedades relacionadas:

- Contratos de suministro, venta de gas y servicios con compafiias que
estan directa e indirectamente relacionadas con YPF

« Honorarios devengados en virtud del Contrato de Asistencia Técnica
con BG International Limited

« Honorarios devengados por suministro de personal con BG Argentina S.A.
e YPF S.A.

Véase nuestro informe de
fecha 5 de marzo de 2010
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» NOTA 5 Transacciones significativas y saldos con partes relacionadas (Cont.)

Las transacciones significativas realizadas con sociedades relacionadas son las siguientes:

31 de Diciembre de 2009

Venta de gas Comisiones por operaciones realizadas Compra de gas Honorarios por
y transporte por cuenta y orden de terceros y transporte servicios profesionales

Gas Argentino - - - -

Sociedad controlante

Sociedades relacionadas:

BG Argentina S.A. - - - 1.934
BG International Limited - - - -
YPF S.A. 22 1.556 102.065 366
Operadora de Estaciones de Servicios S.A. 1.304 - - -
Astra Evangelista S.A. 25 - - -

Personal clave de direccion: - -

| i3 1.556 102.065 2.300 .
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» NOTA 5 Transacciones significativas y saldos con partes relacionadas (Cont.)

31 de Diciembre de 2008
Miles de $

Comisiones
Venta de gas por operaciones Otros Compra de gas Honorarios Honorarios por
y transporte realizadas por cuenta ingresos netos y transporte operador técnico servicios profesionales
y orden de terceros

Sociedad controlante
Gas Argentino - - = 5 - ;

Sociedades relacionadas:

BG Argentina S.A. - - - - - 2.070
BG International Limited - - 1 - 9.029 -
YPF S.A. 20 1.376 86 82.414 - -
Operadora de Estaciones de Servicios S.A. 1.200 - - - - -
Astra Evangelista S.A. 47 - - - - -

Personal clave de direccion: - - - - . _

| 1.376 82.414 9.029 2070 I8
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» NOTA 5 Transacciones significativas y saldos con partes relacionadas (Cont.)

Los saldos al 31 de diciembre de 2009 y 2008 por transacciones con sociedades relacionadas son los siguientes:

31 de Diciembre de 2009 31 de Diciembre de 2008
Miles de $

7~
—~
—~
—~
—
Z
-~

Créditos por ventas Cuentas por pagar Créditos por ventas Otros créditos Cuentas por pagar

Gas Argentino - - = . -

Sociedad controlante:

Sociedad que ejerce influencia significativa:
YPF Inversora Energética S.A. - - - - .

Otras sociedades relacionadas:

BG Argentina S.A. - - - 3 180
BG International Limited - - - - 14.483
YPF S.A. 162 15.962 585 - 15.486
Operadora de Estaciones de Servicios S.A. 222 - 581 - -

Astra Evangelista S.A. 5 - - - 423

Personal clave de direccion: - = - - :
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fecha 5 de marzo de 2010
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» INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA (Cont.)

5. Los cambios en las condiciones econémicas del pais y las modifica-
ciones introducidas por el Gobierno Nacional a la Licencia con la que
opera la Sociedad mencionadas en Nota 2 a los estados contables, prin-
cipalmente por la suspension del régimen original de actualizacién de
tarifas, afectan la ecuacion econémica y financiera de la Sociedad. La
direccion de la Sociedad se encuentra en un proceso de renegociacion
con el Estado Nacional de ciertos términos de la Licencia a fin de con-
trarrestar el impacto negativo generado por las circunstancias mencio-
nadas. A la fecha de emision de estos estados contables no es posible
predecir el resultado del proceso de renegociacién ni determinar sus
implicancias finales sobre la operatoria y los resultados de la Sociedad.
Asimismo, la Sociedad ha elaborado sus proyecciones a los efectos de
determinar el valor recuperable de sus activos no corrientes, en base a
como estima sera el resultado final del proceso de renegociacion men-
cionado. No estamos en condiciones de prever si las premisas utilizadas
por la gerencia para elaborar las mencionadas proyecciones se con-
cretaran en el futuro y, en consecuencia, si los valores recuperables de
los activos no corrientes superaran a sus respectivos valores contables
netos. Asimismo, y de acuerdo con lo mencionado en el informe de
auditoria de los auditores externos de MetroGas, las circunstancias
mencionadas generan incertidumbre respecto de la capacidad de pago
de la Sociedad para hacer frente en el corto plazo a los compromisos
que mantiene con sus acreedores financieros. No estamos en condi-
ciones de prever si la Sociedad contara con los fondos suficientes para
hacer frente a sus obligaciones o en su defecto si seré exitosa en una
eventual refinanciacion de su deuda financiera, ni el impacto que esta
situacion podria generar en las operaciones de la Sociedad.

ESTADOS CONTABLES | Al 31 de diciembre de 2009y 2008

6. Basado en el trabajo realizado, con el alcance descripto en los parra-
fos anteriores, informamos que:

(a) En nuestra opinidn, sujeto al efecto que sobre los estados
contables podrian tener los eventuales ajustes y reclasificaciones, si
los hubiere, que pudieran requerirse de la resolucion de la situacién
descripta en el parrafo 5 del presente, los estados contables de
Metrogas reflejan razonablemente, en todos sus aspectos signifi-
cativos, su situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2009 y los
resultados de sus operaciones, las variaciones en su patrimonio neto
y el flujo de efectivo por los ejercicios terminados en esas fechas, de
acuerdo con normas contables profesionales vigentes en la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires;

(b) los estados contables consolidados de MetroGas con su socie-
dad controlada reflejan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, su situacion patrimonial consolidada al 31 de diciem-
bre de 2009 y los resultados consolidados de sus operaciones y el
flujo de efectivo consolidado por los ejercicios terminados en esas
fechas, de acuerdo con normas contables profesionales vigentes en
la Ciudad Auténoma de Buenos Aires; y

() no tenemos observaciones que formular, en materia de nuestra
competencia, en relacion con la Memoria del Directorio, siendo las afir-
maciones sobre hechos futuros responsabilidad exclusiva del Directorio.

INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA <
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» INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA (Cont.)

N\ 7. En relacién a lo determinado por la Resolucién 368 de
\ \\ la Comision Nacional de Valores, informamos que hemos
\ . leido el informe del auditor externo del que se desprende

N “,\\ lo siguiente:

1
.\ge;@‘ (a) las normas de auditoria aplicadas son las aproba-
% ! das por el Consejo Profesional de Ciencias Economi-
\ a\Q} cas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, las que

contemplan los requisitos de independencia; y

(b) los estados contables han sido preparados tenien-
do en cuenta las normas contables aprobadas por
el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

AN
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Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el articulo 294, inciso 5
de la Ley de Sociedades Comerciales. ®

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 5 de marzo de 2010.

Por Comision Fiscalizadora

MARIA GABRIELA GRIGIONI
Sindico

Abogada (UBA)
C.P.ACF.T°32F° 772

SN
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