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INFORME DE REVISION LIMITADA

A los sefiores Accionistas, Presidente y Directdees
MetroGAS S.A.

Domicilio Legal: Gregorio Araoz de Lamadrid 1360
Ciudad Autbnoma de Buenos Aires

CUIT N° 30-65786367-6

1. Hemos efectuado una revision limitada de los balgenerales de MetroGAS S.A. al 30 de junio de
2009 y 2008, de los correspondientes estados diadkss, de evolucion del patrimonio neto y de
flujo de efectivo por los periodos de seis mesesitados en esas fechas y de las notas 1. a 15. y
anexos A, C, D, E, F, Gy H que los complementatendas, hemos efectuado una revision limitada
de los estados contables consolidados al 30 de @ei2009 y 2008 de MetroGAS S.A. con su
sociedad controlada, los que se presentan comamiafidn complementaria. La preparacion y
emision de los mencionados estados contablespemeabilidad de la Sociedad.

2. Nuestras revisiones se limitaron a la aplicacioiodeprocedimientos establecidos en la Resolucion
Técnica N° 7 de la Federacion Argentina de Condejofesionales de Ciencias Econdmicas para
revisiones limitadas de estados contables de pariatermedios que consisten, principalmente, en la
aplicacion de procedimientos analiticos sobre iftascincluidas en los estados contables y en la
realizacion de indagaciones a personal de la Smtiesponsable de la preparacion de la informacion
incluida en los estados contables y su posteri@isi El alcance de estas revisiones es
sustancialmente inferior al de un examen de aidgjtonyo objetivo es expresar una opinion sobre los
estados contables bajo examen. Consecuentementexpmesamos opinion sobre la situacion
patrimonial, los resultados de las operacionesydamciones en el patrimonio neto y el flujo de
efectivo de la Sociedad, ni sobre sus estadoshiesteonsolidados.

3. Los cambios en las condiciones econdémicas delgassmodificaciones introducidas por el Gobierno
Nacional a la Licencia con la que opera la Sociedadcionadas en Nota 2., principalmente por la
suspension del régimen original de actualizaciotadias, afectan la ecuacion econémica y finaacier
de la Sociedad. La direccion de la Sociedad sesetreuen un proceso de renegociacion con el Estado
Nacional de ciertos términos de la Licencia a ércdntrarrestar el impacto negativo generado gor la
circunstancias mencionadas. A la fecha de emigdstbs estados contables no es posible predecir el
resultado del proceso de renegociacion ni deterrsimaimplicancias finales sobre la operatoriasy lo
resultados de la Sociedad. Asimismo, la Sociedadldi@orado sus proyecciones a los efectos de
determinar el valor recuperable de sus activosondeates, en base a como estima sera el resultado
final del proceso de renegociacion mencionado. $tan@s en condiciones de prever si las premisas
utilizadas por la gerencia para elaborar las meadas proyecciones se concretaran en el futuro y, e
consecuencia, si los valores recuperables de D®®a10 corrientes superaran a sus respectivos
valores contables netos. Asimismo y de acuerddacorencionado anteriormente, las circunstancias
mencionadas afectan la situacion financiera deotae8ad generando incertidumbre respecto de la
capacidad de pago de la Sociedad para hacer &ermtlecorto plazo a los compromisos que mantiene
con sus acreedores financieros.

4. En base a la labor realizada, y a nuestros exanglenies estados contables de la Sociedad y de sus
estados contables consolidados por los ejercieigsnados el 31 de diciembre de 2008 y 2007, sobre
los cuales emitimos nuestro informe el 6 de maz@@D9, conteniendo una salvedad por similares
circunstancias a las indicadas en el parrafo 8stéeinforme, manifestamos que:

a) los estados contables de MetroGAS S.A. al 30 de le2009 y 2008 y sus estados consolidados
mencionados en el parrafo 1., preparados de acuerdnormas contables vigentes en la Ciudad
Autonoma de Buenos Aires, consideran todos losdsegttircunstancias significativos que son



de nuestro conocimiento y que, en relacién comligsnos, no tenemos otras observaciones que
formular que la indicada en el parrafo 3.;

b) la informacion comparativa incluida en el balaneaegal basico y consolidado y en las notas y
anexos complementarios en los estados contablast@slj se deriva de los estados contables de
MetroGAS S.A. al 31 de diciembre de 2008.

5. En cumplimiento de disposiciones vigentes informsuanee:

a) los estados contables de MetroGAS S.A. y sus estediotables consolidados se encuentran
asentados en el libro "Inventarios y Balances" sngan, en lo que es materia de nuestra
competencia, con lo dispuesto en la Ley de Soctd@bmerciales y en las resoluciones
pertinentes de la Comision Nacional de Valores;

b) los estados de MetroGAS S.A. surgen de registnosioles llevados en sus aspectos formales de
conformidad con normas legales;

¢) hemos leido la resefia informativa, sobre la cualpaue es materia de nuestra competencia,
no tenemos otras observaciones que formular gueteionada en el parrafo 3.;

d) al 30 de junio de 2009 la deuda de MetroGAS S.Aedgada a favor del Sistema Integrado
Previsional Argentino que surge de los registrogatiles de la Sociedad ascendia a $ 3.353.194,
no siendo exigible a dicha fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 7 de agosto d8.200

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.C.EC ABA T°1F°17
Dr. Carlos N. Martinez
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tomo 155 - Folio 146




METROGAS S.A.
Domicilio legal: Gregorio Ardoz de Lamadrid 136CGiudad Autonoma de Buenos Aires
ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008
Ejercicio econémico N° 18 iniciado el 1° de enez®2609
Actividad principal de la Sociedad: Prestacions#elicio publico de distribucion de gas natural
Inscripcion en el Registro Puablico de Comercio:
Del estatuto: 1° de diciembre de 1992
De la ultima modificacién: 29 de julio de 2005
Fecha de vencimiento del contrato social: 1° dewiiore de 2091
Sociedad controlante: Gas Argentino S.A.
Domicilio legal: Gregorio Araoz de Lamadrid 136CGiudad Autonoma de Buenos Aires
Actividad principal: Inversora
Porcentaje de votos poseidos por la sociedad ¢anteo 70%
Composicion y evolucion del Capital Social al 30 denio de 2009
Composicién del Capital Social

Suscripto, inscripto
Clases de acciones e integrado

Miles de $

En circulacion:

Acciones ordinarias escriturales de valor nominaly$de 1 voto cada una:

Clase "A" 290.277
Clase "B" 221.977
Clase "C" 56.917
Capital Social al 30 de junio de 2009 569.171

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2009

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABA T°1F17




METROGAS S.A.

ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008

Evolucién del Capital Social

Suscripto,
inscripto e
Integrado
Miles de $

Capital Social segun acta constitutiva del 24 deembre de 1992 inscripta en

el Registro Publico de Comercio el 1° de diciend#el 992 bajo el N° 11.670

del Libro 112, Tomo A de Sociedades Anénimas. 12

Aumento del Capital Social dispuesto por la Asamlael 28 de diciembre de

1992 e inscripto en el Registro Publico de Comeetit® de abril de 1993 bajo

el N° 3.030, Libro 112, Tomo A de Sociedades An@sm 388.212

Aumento del Capital Social dispuesto por la Asamldlel 29 de junio de 1994

e inscripto en el Registro Publico de Comerci@@lde septiembre de 1994

bajo el N° 9.566, Libro 115, Tomo A de Sociedadaémmas. 124.306

Capitalizacion del Ajuste del Capital Social disgtioepor la Asamblea del 12

de marzo de 1997, inscripto en el Registro Puldie&Comercio el 17 de junio

de 1997 bajo el N° 6.244, Libro 121, Tomo A deiSd&des Anonimas. 56.641

Capital Social al 30 de junio de 2009 569.171

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2009

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.E.C.AB.A T°1F°17



METROGAS S.A.

BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2009, AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008Y AL 30 DE JUNIO DE 2008

30 de junio de, 31 de diciembre de, 30 de junio de,
2.009 2008 2008
Miles de $
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos (Nota 3 a)) 20.225 53.106 31.303
Inversiones (Nota 3 b)) 55.823 369 32.547
Créditos por ventas (Nota 3 c)) 229.882 174.162 190.309
Otros créditos (Nota 3 d)) 16.171 14.410 8.066
Bienes de cambio (Nota 3 e)) 3.936 3.766 3.297
Total del activo corriente 326.037 245.813 265.522
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros créditos (Nota 3 f)) 225.652 191.558 175.181
Bienes de uso (Anexo A) 1.663.145 1.661.201 1.647.654
Total del activo no corriente 1.888.797 1.852.759 1.822.835
Total del activo 2.214.834 2.098.572 2.088.357
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas
Cuentas por pagar (Nota 3 g)) 212.745 160.321 155.341
Deudas financieras (Nota 3 h)) 42.534 2.202 6.410
Remuneraciones y cargas sociales 17.565 18.310 13.761
Deudas fiscales (Nota 3 i)) 53.160 38.957 45.686
Otras deudas 7.736 6.311 6.729
Total deudas 333.740 226.101 227.927
Prevision para contingencias (Anexo E) 65.410 62.343 9.6(®
Total del pasivo corriente 399.150 288.444 287.533
PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por pagar (Nota 5) - - 7.921
Deudas financieras (Nota 3 j)) 864.264 813.125 716.073
Deudas fiscales 14.523 20.012 25.252
Total del pasivo no corriente 878.787 833.137 749.246
Total del pasivo 1.277.937 1.121.581 1.036.779
PARTICIPACION MINORITARIA EN LA SOCIEDAD
CONTROLADA 568 1.048 603
PATRIMONIO NETO 936.329 975.943 1.050.975
Total 2.214.834 2.098.572 2.088.357

Las notas 1 a 5y los anexos A, D, E, F, G y Elspiacomparfian forman parte integrante de estmsstonsolidados.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2009

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

Dra. Maria Gabriela Grigioni Soci Juan Carlos Fronza
Por Comisién Fiscalizadora (Socio) Presidente

C.P.C.E.CABA T°1F°17

Dr. Carlos N. Martinez
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tomo 155 - Folio 146
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METROGAS S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS

POR LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS
EL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008

Ventas (Nota 3 k))

Costos de operacion (Anexo F)

Ganancia bruta

Gastos de administracion (Anexo H)

Gastos de comercializacién (Anexo H)

Ganancia operativa

Resultados financieros y por tenencia generados
por activos

Resultados por tenencia

Resultado por el descuento a valor actual de atméditos de
largo plazo

Intereses operaciones comerciales
Intereses operaciones financieras

Diferencias de cambio comerciales
Diferencias de cambio financie

Resultados financieros y por tenencia generados
por pasivos
Intereses operaciones comerciales
Intereses operaciones financieras

Resultado por el descuento a valor actual de la@é&nanciera a
largo plazo

Diferencias de cambio operaciones comerciales
Diferencias de cambio operaciones financieras
Diversos

Otros ingresos netos
Participacion minoritaria en sociedad controlada

(Pérdida) Ganancia antes del impuesto a las gamanci

Impuesto a las ganancias (Nota 2.5.i))

(Pérdida) Ganancia neta del periodo

(Pérdida) Ganancia basica por accion (Nota

(Pérdida) Ganancia diluida por accion (Nota :

30 de junio de¢

200¢

200¢

Miles de $, excepto la
informacién por accic¢

503.455 434,553
(342.148) (282.656)
161.307 151.897
(45.256) (42.561)
(52.070) (40.679)
63.981 68.657
603 82
479 2.672
4.656 3.711
893 2.440
1.836 (1.187)
2.78¢€ -
(207) -
(34.034) (28.869)
(8.383) (7.720)
(362) 481
(84.330) 23.434
(2.822) (4.441)
981 1.325
(553) (587)
(54.476) 59.998
14.862 1.485
(39.614) 61.483
(0,07, 0,11
(0,07; 0,11

Las notas 1 a5y los anexos A, D, E, F, G y i s acompafian forman parte integrante de estdosstonsolidados.

Véase nuestro informe de fecha

7 de agosto de 2009

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

Dra. Maria Gabriela Grigioni
Por Comisién Fiscalizadora

(Socio)

C.P.C.E.CABA T°1F°17

Dr. Carlos N. Martinez
Contador Publico (UBA)

C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Tomo 155 - Folio 146

Juan Carlos Fronza

Presidente



METROGAS S.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADOS
POR LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS

EL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008
30 de junio de,

2009 2008
Miles de ¢
Efectivo originado en las actividades operal
(Pérdida) Ganancia neta del pel (39.614 61.48:
Intereses sobre deudas financieras devengadogenialc 34.03¢ 28.86¢
Impuesto a las ganancias devengado en el pe (14.862 (1.485
Ajustes para arribar al flujo neto de efec
proveniente de las actividades operai
Participacion de terceros en resolade la sociedad controle 552 587
Depreciacion de bienes de 35.46( 34.42:
Valor residual de bajas de bienesst 39t 374
Prevision para deudores incobr¢ 4.82¢ 567
Prevision por obsolescencia de male 26 41
Prevision por baja de bienes de 3.05¢ 2.07¢
Prevision para contingent 4.97i 9.571
Materiales consumidos 1.528 1.147
Diferencias de cambio operacionearfaiera 84.33( (23.434
Resultado por el descuento a valaraddle la deuda financiera a largo pl 8.38: 7.72C
Resultado por el descuento a valaradale otros créditos de largo ple (479, (2.672
Variaciones en activos y pasi'
Créditos por ven (60.545 (41.952
Otros crédit: (14.546 16.17¢
Bienes de cambio (1.724) (1.223)
Cuentas por pa 52.42¢ 18.49¢
Remuneraciones y cargas soc (745, 268
Deudas fiscal 5.217 3.51¢
Otras deud 391 (16.466
Prevision para contingenc (301, (350
Impuesto a la ganancia minima prespagado en el periodo (4.080) (4.429)
Flujos de efectivo netoliorados en actividades operativas 98.706 93.297
Flujos de efectivo aplicados a actividades de sider
Aumentos de bienes de uso (40.858) (31.285)
Flujos de efectivo aplicadoactividades de inversion (40.858) (31.285)
Flujos de efectivo originados en actividades darfaiaciol
Préstam - 41€
Pago de préstar - (193
Intereses pagados en el pel (35.275 (27.701
Flujos de efectivo origimaden actividades de financiac (35.275 (27.478
Aumento de efectivo del peric 22.57:% 34.53¢
Efectivo al inicio del ejercicio 53.475 29.316
Efectivo al cierre del pefto(1) 76.048 63.850

Las notas 1 a5y los anexos A, D, E, F, G y Elspilacompafian forman parte integrante de estmosstonsolidados.

(1) Del total de efectivo al cierre del periodoleside $ 32.559 corresponden a saldos cobradd&lpmomisos que fueron pagados
en julio de 2009.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2009

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

Dra. Maria Gabriela Grigioni . Juan Carlos Fronza
Por Comisién Fiscalizadora (Socio) Presidente
C.P.C.E.C.AB.A T°1F°17
Dr. Carlos N. Martinez
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tomo 155 - Folio 146
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METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2009y 2008

NOTA 1 - BASES DE CONSOLIDACION

Con motivo de la constitucion de MetroENERGIA S(AVietroENERGIA”) el 20 de abril de 2005,
inscripta en la Inspeccion General de Justiciaial I6 de mayo de 2005, sociedad de la cual
MetroGAS S.A. (la “Sociedad” o “MetroGAS”) es titul del 95% del capital accionario, la Sociedad
ha consolidado linea por linea sus balances geseahl30 de junio de 2009, al 31 de diciembre de
2008 y al 30 de junio de 2008 y los estados ddtesks y de flujos de efectivo por los periodos de
seis meses finalizados el 30 de junio de 2009 y82Gh los estados contables de su sociedad
controlada, siguiendo el procedimiento estableeidda Resolucién Técnica N° 21 de la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Cienciasdfoizas (“FACPCE”), aprobada por el Consejo
Profesional de Ciencias Economicas de la Ciudadrara de Buenos Aires (‘CPCECABA”).

Los estados contables consolidados incluyen ldgoscy pasivos y resultados de la siguiente sacied
controlada:

Participacion porcentual sobre

Sociedad emisora Capital Votos

MetroENERGIA S.A. 95 95

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES

A continuacién se detallan las normas contables mi@vantes utilizadas por la Sociedad para la
preparacion de los presentes estados contableslidaa®s, las que han sido aplicadas uniformemente
respecto del mismo periodo del ejercicio anterior.

2.1. Preparacion y presentacion de los estadoaldestconsolidados

Los presentes estados contables consolidados, esg@nesados en pesos argentinos, y fueron
confeccionados conforme a las normas contables xgesieion y valuacién contenidas en las

Resoluciones Técnicas emitidas por la FACPCE, aolab por el CPCECABA y de acuerdo con las
resoluciones emitidas por la Comisién Nacional dékés (“CNV”).

Los estados contables correspondientes a los psrttEseis meses finalizados el 30 de junio de 2009
y 2008 han sido sujetos a revisiones limitadasDitaccion de la Sociedad estima que dichos estados
contables incluyen todos los ajustes necesarias pra&sentar razonablemente los resultados de cada
periodo. Los resultados de los periodos de seissrfewmlizados el 30 de junio de 2009 y 2008, no
necesariamente reflejan la proporcion de los radott de la Sociedad por los ejercicios completos.

2.2. Estimaciones contables

La preparacion de estados contables consolidadoa gecha determinada requiere que la Direccion de
la Sociedad realice estimaciones y evaluasiogue afectan el monto de los activos sivpa

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2009

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CE.CABA T°1F°17
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METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2009y 2008

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

registrados y los activos y pasivos contingenteslaelos a dicha fecha, como asi también los ingreso
y egresos registrados en el periodo. La DirecciérladSociedad realiza estimaciones para poder
calcular a un momento dado, por ejemplo, laipi@v para deudores incobrables, las depreciaciones
el valor recuperable de los activos, el cargo popuesto a las ganancias y la prevision para
contingencias. Los resultados reales futuros puetiéarir de las estimaciones y evaluaciones

realizadas a la fecha de preparacion de los pessentados contables consolidados.

2.3. Consideracidon de los efectos de la inflacién

Los estados contables consolidados han sido pagsmen moneda constante, reconociendo en forma
integral los efectos de la inflacion hasta el 3ladesto de 1995. A partir de esa fecha y hasta de3
diciembre de 2001 se ha discontinuado la reexjpref® los estados contables, debido a la existenci
de un periodo de estabilidad monetaria. Desded# #hero de 2002 y hasta el 1° de marzo de 2003 se
reconocieron los efectos de la inflacion, debida existencia de un periodo inflacionario. A padr

esa fecha se ha discontinuado la reexpresion destados contables consolidados.

Este criterio no esta de acuerdo con normastables profesionales vigentes, las cuales
establecen que los estados contables deberesgresados hasta el 30 de septiembre de 2003. El
efecto del mencionado apartamiento contable nagesisativo sobre los estados contables al 30 de
junio de 2009 y de 2008.

El indice utilizado a los efectos de la reexpresiénas partidas fue el indice de precios inteahgor
mayor (“IPM”) publicado por el Instituto Nacionat d&Estadistica y Censos.

2.4. Informacion comparativa

Los saldos al 30 de junio y al 31 de diciembre @282y los resultados correspondientes al periodo de
seis meses finalizado el 30 de junio de 2008, guexponen en estos estados contables consolidados a
efectos comparativos, surgen de los estados cestabhsolidados a dichas fechas.

De acuerdo con lo establecido en las normas castaptofesionales, la Sociedad expone la
informacion incluida en el estado de situacionipetnial consolidado al 30 de junio de 2009 en forma
comparativa con el 31 de diciembre y 30 de juni@@@8 por desarrollar actividades estacionales.

2.5. Criterios de valuacién

a) Caja y bancos

Se han computado a su valor nominal.

b) Activos y pasivos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera hanwgtiados a los tipos de cambio vigentes al cierre
del periodo.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2009

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CE.CABA T°1F°17
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METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2009y 2008

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
c) Inversiones corrientes

Los Bonos del Estado Nacional “BODEN" han sido adlos a su valor de mercado al cierre del
periodo.

Las cuotapartes en fondos comunes de inversidmsilarvaluadas a su valor de mercado al cierre del
periodo.

Las colocaciones en caja de ahorro y plazo fijodida valuadas a su valor nominal mas los intereses
devengados al cierre del periodo.

d) Créditos por ventas y cuentas por pagar

Los créditos por ventas y las cuentas por pagarsttlmvaluados a su valor nominal, incorporando,
cuando corresponda, los resultados financierosndewios a la fecha de cierre del periodo. Los valore
obtenidos de esta forma no difieren signifigabente de los que se hubieran obtenido de
aplicarse las normas contables vigentes, egiablecen que deben valuarse al precio mtado
estimado al momento de la transaccion mas losesgasr y componentes financieros implicitos
devengados en base a la tasa interna de retorroniledda en dicha oportunidad.

Los créditos por ventas incluyen servicios deveogaglie se encuentran sin facturar a la fecha de
cierre del periodo.

La linea denominada PURE corresponde al ProgramdJsie Racional de la Energia, el cual
comprende el establecimiento de incentivos y caagiasonales por excedentes de consumo. El saldo
por este concepto en el rubro Créditos por verdegsponde a las bonificaciones netas de los cargos
adicionales por excedentes de los consumos adactarentras que el monto contenido en Cuentas por
pagar corresponde a los cargos adicionales podertes de consumos, a ser depositados en el Fondo
Fiduciario indicado por el ENARGAS.

La linea denominada Fideicomisos expuesta en eb r@bentas por pagar corresponde a los montos
cobrados que estaban pendientes de depdsito @& BMid de 2009 y que fueron pagados en julio de
20009.

Adicionalmente a la venta de gas propio, MetroENER@omercializa gas natural por cuenta y
orden de productores y/o de terceros, percibiemag® comision que se incluye en la linea Vedéas
los estados de resultados consolidados. Los ceédglith ventas y las cuentas por pagar generados po
esta operatoria han sido valuados siguiendo erizrigeneral mencionado anteriormente.

Los créditos por ventas estan expresados netog pdeeVision para deudores incobrables, la cual se
basa en las estimaciones de cobro realizadas forciadad.

e) Deudas financieras

Las deudas financieras resultantes de la reestastbn de pasivos financieros correspondientes a la
Obligaciones Negociables Serie 1 y 2 han sido dals@obre la base de las sumas a pagar descontadas

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2009

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CE.CABA T°1F°17
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METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2009y 2008

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

utilizando la tasa de mercado que refleja al momenitial de la transaccion las evaluaciones sebre
valor tiempo del dinero y los riesgos especifiomsaddeuda.

Las deudas financieras, que no entraron en el goode reestructuracion de pasivos financieros,
correspondientes a las Obligaciones Negociablee 8ey B han sido valuadas a su valor nhominal
mas los resultados financieros devengados al alefrperiodo. Los valores obtenidos de esta forma n
difieren significativamente de los que se hubieddmenido de aplicarse las normas contables vigente
gue establecen que deben valuarse de acuerdo saméde dinero recibida, neta de los costos de la
transaccion, mas los resultados financieros dedersgan base a la tasa interna de retorno estinmada e
dicha oportunidad.

f) Otros créditos y deudas

Los otros créditos y las otras deudas han sidoadakl a su valor nominal mas los resultados
financieros devengados al cierre del periodo ercppt los saldos trasladables incluidos en el rubro
otros créditos de largo plazo los que han sidoadida sobre la base de la mejor estimacién poséble d
las sumas a cobrar descontadas utilizando la tasaedleje el valor tiempo del dinero y los riesgos
especificos de los créditos; y el crédito por ingpoeiferido el cual se encuentra valuado a survalo
nominal.

Los valores obtenidos considerando el valor nommas los resultados financieros devengados al
cierre del periodo no difieren significativamente lds que se hubieran obtenido de aplicarse las
normas contables vigentes, que establecen que dahemse en base a la mejor estimacién posible de
la suma a cobrar y a pagar, respectivamente, destaoatilizando una tasa que refleje el valor tiemp
del dinero y los riesgos especificos de la tranéaaestimada en el momento de su incorporacion al
activo y pasivo, respectivamente.

El valor registrado en el rubro otros créditos npesa a su valor recuperable.
g) Bienes de cambio

Los materiales en almacenes han sido valuadoscasta de reposicién al cierre del periodo. Los
valores obtenidos de esta forma, netos de la poevigor obsolescencia, no superan a sus respectivos
valores recuperables estimados al cierre del period

h) Bienes de uso

Para los bienes recibidos en el momento de ot@darkicencia, se ha tomado como valor de origen
de los bienes de uso el valor global de transféaatefinido en el Contrato de Transferencia, qugesu
como contrapartida de los aportes efectuados yasivep transferido reexpresado siguiendo los
lineamientos indicados en la Nota 2.3. a los estadatables consolidados.
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METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2009y 2008

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

Sobre la base de un trabajo especial efectuadopgotos independientes, se ha realizado una
asignacion del valor de origen global sefialadolgraeafo anterior entre las distintas categorias d
bienes que lo integran, asignandole como vidalagilafios de servicio restantes que la Sociedad ha
estimado en funcion de cada tipo de bien, estadaafeservacion y planes de renovacion y
mantenimiento.

Los bienes incorporados al patrimonio con postieldor al momento de otorgarse la Licencia han sido
valuados a su costo de adquisicion reexpresadeesiu los lineamientos indicados en la Nota 2.3. a
los estados contables consolidados, exceptbase de las redes de distribucion constryptas
terceros (diversas asociaciones y cooperativas)dpiacuerdo a lo establecido por el ENARGAS, se
encuentran valuadas a los montos equivalentesendaados metros cubicos de gas.

Los bienes de uso son depreciados por el métodm ldieea recta, aplicando tasas anuales suficientes
para extinguir sus valores al final de la vida ésitimada. Las depreciaciones de estos bienesid@an
computadas sobre la base de los montos de estogsaajustados por inflacion siguiendo los
lineamientos de la Nota 2.3..

La Sociedad activa los costos de operacion atfigsiib las actividades realizadas de planificacion,
ejecucion y control de las inversiones en bienessde los cuales ascienden a miles de $ 2.305esmil
de $ 1.413 por los periodos de seis meses finakizald 30 de junio de 2009 y 2008, respectivamente,
y miles de $ 3.399 por el ejercicio finalizado &ld diciembre de 2008.

Las existencias de gas en cafierias se encuentuatlas a costo de adquisicion reexpresado siguiendo
los lineamientos indicados en la Nota 2.3. a |tsdes contables consolidados.

El valor de los bienes de uso no supera, en swietmjsu valor de utilizaciébn econdémica al ciere¢ d
periodo.

i) Impuesto a las ganancias

La Sociedad y su sociedad controlada han reconetidargo por impuesto a las ganancias en base al
método del impuesto diferido, reconociendo de esémera las diferencias temporarias entre las
mediciones de los activos y pasivos contables esitipas.

El activo por impuesto diferido se genera pringipatte por: i) los quebrantos impositivos, ii) las
diferencias temporarias entre la valuacién contgl#é valor impositivo de los deudores incobrables,
i) la prevision contable para contingencias yeVescuento de los otros créditos no corrientes.

El pasivo por impuesto diferido se genera princiygadte por: i) las diferencias temporarias entre la
valuacion contable y el valor impositivo de losr@e de uso, fundamentalmente por los distintos
criterios de depreciacién y el tratamiento contalldelo a los resultados financieros (intereses y
diferencias de cambio) activados en dicho rubri) glidescuento de la deuda financiera, debido que
impositivamente la misma se valla a su valor noimina

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2009
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
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NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
A los efectos de determinar los activos y pasivideridos se ha aplicado sobre las diferencias
temporarias identificadas y los quebrantos impassti la tasa impositiva vigente a la fecha de émisi
de estos estados contables.

El siguiente cuadro detalla la evolucién y compidsicle los activos y pasivos por impuesto diferido:

Activos diferidos

Quebrantos Créditos por Otros
estimados ventas Otras deudas créditos Otros Prevision Total
Miles de $
Saldos al 31 de diciembre
de 2008 23.279 15.709 21.704 8.478 3 (23.279) 45.894
Movimientos del periodo 15.262 3.223 1.630 (190) 79) 173 19.919
Saldos al 30 de junio de
2009 38.541 18.932 23.334 8.288 (176) (23.106) 65.813
Pasivos diferidos
Deudas
Bienes de uso financieras Otros Total
Miles de $
Saldos al 31 de diciembre
de 2008 (8.944) (21.497) 341 (30.100)
Movimientos del periodo 413 902 105 1.420
Saldos al 30 de junio de
2009 (8.531) (20.595) 446 (28.680)

El activo por impuesto diferido proveniente del loamto impositivo registrado por la Sociedad
asciende a miles de $ 38.541 al cierre del peripduiles de $ 23.279 al inicio del ejercicio,

respectivamente. Dicho quebranto impositivo poda compensado con utilidades de ejercicios
futuros, expirando miles de $ 23.106 en el presejarcicio y miles de $ 15.435 en el afio 2014.

La realizacion de los activos impositivos diferiddspende de la generacion futura de ganancias
gravadas durante aquellos ejercicios en los cuakdiferencias temporarias se convierten en
deducibles. A fin de determinar la realizacide los mencionados activos, la Sociedad &ma
consideracion las proyecciones de ganancias imlgsnibituras sobre la base de su mejor estimacion.

En funcion de las estimaciones realizadas por l@ieBad, se registré una prevision por
desvalorizacion por el activo diferido provenientel quebranto impositivo cuyo saldo asciende a
miles de $ 23.279 al inicio del ejercicio y miles$123.106 al cierre del periodo.

El activo diferido neto al cierre del periodo dade de la informacion incluida en los cuadros
anteriores asciende a miles de $ 37.133 al cielrpatiodo y miles de $ 15.794 al inicio del ejeirxi
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A continuacién se detalla la conciliacion entréngbuesto a las ganancias acreditado a resultagbs y
que resultaria de aplicar al resultado contablesadel impuesto a las ganancias, la tasa impositiva

correspondiente:
30 de junio de,

2009 2008
Miles de $
Impuesto a las ganancias calculado sobre el resuttates
del impuesto a las ganancias (19.067) 21.000
Diferencias permanentes
Reexpresion en moneda constante 6.896 6.753
Gastos no deducibles e ingresos no computables (2.518) (3.105)
Prevision por desvalorizacién activo impositivo
diferido (173) (26.133)
Total impuesto a las ganancias acreditado a regdta (14.862) (1.485)

A continuacion se detalla la conciliacion entréngbuesto a las ganancias acreditado a resultagos y
impuesto determinado a los fines fiscales:

30 de junio de,
2009 2008
Miles de $
Impuesto a las ganancias determinado a los finealés (8.785) 32.246
Diferencias transitorias (5.904) (7.598)
Prevision por desvalorizacion activo impositivoedifio (173) (26.133)
Total impuesto a las ganancias acreditado a relmdta (14.862) (1.485)

La Sociedad, de acuerdo con lo permitido por la&vasi normas contables, ha optado por no reconocer
el pasivo por impuesto diferido generado por ettefeel ajuste por inflacion sobre los bienes deaus

los efectos del célculo del impuesto diferido. Rédrse reconocido el pasivo por impuesto diferido
por este concepto, el mismo ascenderia, a valomales, a $ 270 millones al cierre del periodo y

$ 277 millones al inicio del ejercicio. La diferémale $ 7 millones hubiera impactado en el resaltad
del periodo.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2009
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2009y 2008

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
j) Impuesto a la ganancia minima presunta

La Sociedad determina el impuesto a la ganancianmaipresunta aplicando la tasa vigente del 1%
sobre los activos computables al cierre del peridaste impuesto es complementario del impuesto a
las ganancias. La obligacién fiscal de la Saudeeh cada ejercicio coincidira con el mayor deasmb
impuestos. Sin embargo, si el impuesto a la gapanéiima presunta excede en un ejercicio fiscal al
impuesto a las ganancias, dicho exceso podra cansgutomo pago a cuenta del impuesto a las
ganancias que pudiera producirse en cualquierasdgiéz ejercicios siguientes.

La Sociedad ha reconocido el impuesto a la gananama presunta devengado en el periodo y
pagado en ejercicios anteriores como crédito debidpie estima que en ejercicios futuros podra
computarlo como pago a cuenta del impuesto a laarmgéas. Dicho crédito se expone en el rubro
Otros créditos no corrientes y expira entre losdtii2 y 2019.

k) Indemnizaciones por despidos

Las indemnizaciones por despidos son cargadasiiéass en el momento en que se incurren.

[) Saldos con partes relacionadas

Los saldos con partes relacionadas, generados memdalmente por operaciones comerciales y
servicios diversos, han sido valuados de acuerdo las condiciones pactadas entre las partes
involucradas.

m) Prevision para contingencias

Se ha constituido para cubrir situaciones contitegede caracter laboral, comercial y otros riesgos
diversos que podrian originar obligaciones paré&deiedad. En la estimacién de sus montos y
probabilidad de concrecion se ha considerado lasi@pide los asesores legales de la Sociedad.
Asimismo, han sido consideradas las coberturaggierss contratadas por la Sociedad. A la fecha de
emisién de los presentes estados contables comdosidla Direccion de la Sociedad considera que no
existen elementos que permitan determinar que otnatingencias puedan materializarse y generar un
Impacto negativo en los presentes estados contaimsslidados.

n) Reconocimiento de ingresos

La Sociedad reconoce los ingresos por ventas dabbase de las entregas de gas a los clientes,
incluyendo los montos estimados de gas entregadogie no facturados al cierre de cada periodo.

Los montos efectivamente entregados han sido deiedos de acuerdo con los volimenes de gas
comprado Yy otros datos.
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0) Cuentas del estado de resultados
Las cuentas de resultado se exponen a valores al@miexcepto las depreciaciones de bienes que se
encuentran reexpresadas siguiendo los lineamienthisados en Nota 2.3. a los estados contables
consolidados.
2.6.(Pérdida) ganancia béasica y diluida por accion
La (pérdida) ganancia béasica y diluida por accenadculada sobre la base del promedio ponderado de
acciones al 30 de junio de 2009 y 2008, respecew®) que ascienden a 569.171.208. Dado que la
Sociedad no posee acciones preferidas o deudartibieren acciones ambos indicadores son iguales.
2.7. Informacién por segmentos
La Sociedad opera principalmente en los segmert@sestacion del servicio de distribucion de gas y,
a través de MetroENERGIA, de comercializacion pggnta propia, por cuenta y orden de terceros o

asociada a terceros, de gas natural y/o su traespor

A continuacion se detalla cierta informacion colgablasificada segun el segmento de negocio
relacionado, de acuerdo con los lineamientos &=folucion Técnica N° 18 de la FACPCE.

30 de junio de,
2009
MetroGAS MetroENERGIA Eliminaciones Total
Distribucion Comercializacion
Miles de $
Ventas 415.399 88.771 (715) 503.455
Resultado operativo 36.184 17.199 10.598 63.981
Resultado por participacion en sociedad controlada 8.584 - (18.584) -
(Pérdida) Ganancia antes del impuesto a las gasanci (60.444) 17.022 (11.054) (54.476)
Impuesto a las ganancias 20.830 (5.968) - 14.862
(Pérdida) Ganancia neta del periodo (39.614) 11.054 (11.054) (39.614)
Total activos 2.163.431 85.939 (34.536) 2.214.834
Total pasivos 1.227.102 74.574 (23.739) 1.277.937
Adquisiciones de bienes de uso 40.858 - - 40.858
Depreciacién de bienes de uso 35.460 - 35.460
Inversiones en otras sociedades 14.053 - (14.053) -
Otros movimientos significativos del Estado de Flaj de
Efectivo no generadores de movimientos de fondos
Previsién por baja de bienes de uso 3.059 - - 3.059
Previsién para contingencias 4.977 - - 4.977
Diferencias de cambio operaciones financieras 84.330 - - 84.330
F_&esult_ado por el descuento a valor actual de ldaleu 8.383 ) ) 8.383
financiera a largo plazo
Resultado por el descuento a valor actual de otéxitos (479) ) ) (479)

de largo plazo
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30 de junio de,
2008
MetroGAS MetroENERGIA Eliminaciones Total
Distribucion Comercializacion
Miles de $
Ventas 362.924 71.790 (161) 434.553
Resultado operativo 46.470 20.308 1.879 68.657
Resultado por participacion en sociedad controlada 1.16D - (11.160) -
Ganancia antes del impuesto a las ganancias 53.689 18.056 (11.747) 59.998
Impuesto a las ganancias 7.794 (6.309) - 1.485
Ganancia neta del periodo 61.483 11.747 (11.747) 61.483
Total activos 2.052.506 63.375 (27.524) 2.088.357
Total pasivos 1.001.531 51.317 (16.069) 1.036.779
Adquisiciones de bienes de uso 31.285 - - 31.285
Depreciacion de bienes de uso 34.423 - 34.423
Inversiones en otras sociedades 11.455 - (11.455) -
Otros movimientos significativos del Estado de Flaj de
Efectivo no generadores de movimientos de fondos
Previsién por baja de bienes de uso 2.075 - - 2.075
Previsién para contingencias 9.571 - - 9.571
Diferencias de cambio operaciones financieras (23.43 - - (23.434)
F_&esult_ado por el descuento a valor actual de ldaleu 7720 ) ) 7720
financiera a largo plazo
Resultado por el descuento a valor actual de otéxitos 2.672) ) ) 2.672)

de largo plazo

Las operaciones de venta de MetroGAS a MetroENERS$& A&fectuaron sobre la base de las tarifas
aplicables por MetroGAS para sus operaciones coatesccon terceros, de acuerdo a la normativa

vigente.

A su vez, existe un acuerdo de Prestacion de $esvierofesionales por parte de MetroGAS a
MetroENERGIA vinculado a los aspectos administagjvwcontables, impositivos, financieros, legales
y todos aquellos que hacen al giro y operatoritnarih de MetroENERGIA, cuyo valor ha sido fijado
de acuerdo a pautas razonables de mercado patipesle servicios.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
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NOTA 3 - COMPOSICION DE RUBROS DEL BALANCE GENERAL Y ESTADOS DE
RESULTADOS CONSOLIDADOS

El detalle de los saldos significativos incluidas @ balance general y los estados de resultados
consolidados es el siguiente:

30 de junio de 31 de diciembre d 30 de junio de
200¢ 200¢ 200¢
Miles de $
Activo
Activo corrientt
a) Caja y bancc
Caje 752 26€ 48¢€
Banco: 18.02¢ 51.35! 27.79:
Recaudaciones a depos 1.44¢ 1.48¢ 3.02(
20.225 53.106 31.303
b) Inversiones (Anexo [
Colocaciones bancarias en caja de ahorro 38 34 23
Fondos Comunes de Inversion 48.721 319 300
Titulos publicos 14 16 26
Depésitos a plazo fijo 7.050 - 32.198
55.823 369 32.547
c) Créditos por vent:
Comune 149.94: 134.87: 132.20(
Consumos a factur 72.42¢ 31.07( 53.467
Operaciones por cuenta y orden de terc 27.89¢ 27.07: 24.36¢
Saldo trasladable impuesto a los débitos y cré 4.437 4.52¢ 5.93¢
Partes relacionadas (Nota 5) 529 1.166 664
PURE (6.625) (10.640) (5.396)
Previsién para deudores incobrables (Anexo E) (18.725) (13.905) (20.926)
229.882 174.162 190.309
d) Otros créditc
Otros anticipo 11.49: 7.50% 3.49t
Seguros y otros gastos pagados por adela 1.73: 1.93: 1.63¢
Créditos previsionales e impositi\ 1.95(C 4.30¢ 23z
Deudores varic 981 59C 1.59¢
Depésitos judiciale 11 76 1.10¢
Partes relacionadas (Note 3 3 -
16.171 14.410 8.066
e) Bienes de camk
Materiales en almacer 5.66( 5.47¢ 4.92¢
Previsién por obsolescencia de materiales (Ane (1.724 (1.710 (1.629
3.936 3.766 3.297
Activo no corriente
f) Otros crédito
Crédito por impuesto diferic
Créditos por impuesto diferido (Nota )5 i 37.133 15.794 14.265
Crédito por impuesto a la ganancia minpmesunta (Nota 2.5 80.91¢ 75.59¢ 69.88¢
118.052 91.388 84.154
Saldo trasladable tasa de estudio, revisién e aosfe en la via
publica de GCABA (Nota 15.3.1 de los estados cdesaindividuales) 45.291 42432 38.311
Saldo trasladable tasa de ocupacién de espacitisgaifNota 15.3.2
de los estados contables individue 70.045 65.844 61.120
Diversos 1.079 1.051 1.500
Descuento a valor act (8.815 (9.157 (9.904
225.652 191.558 175.181
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2009y 2008

NOTA 3 - COMPOSICION DE RUBROS DEL BALANCE GENERAL Y ESTADOS DE
RESULTADOS CONSOLIDADQOS (Cont.)

30 de junio de 31 de diciembre d 30 de junio de
2009 2008 2008
Miles de $
Pasiv(
Pasivo corrient
g) Cuentas por pac
Compra de gas y transpc 68.65: 34.29: 56.621
Otras compras y servici 50.32¢ 48.27: 33.51:
Partes relacionadas (Note 45.27¢ 30.57: 38.78"
Operaciones por cuenta y orden de terc 15.93: 14.17: 9.160
PURE - 5.92¢ -
Fideicomiso 32.55¢ 27.081 17.26.
212.74! 160.32: 155.34:
h) Deudas financiere
Obligaciones negociables valor nominal (Anexi 41.64: 1.45; 4.03(
Intereses y gastos a pagar con entidades finanaetaxterior 891 750 1.964
(Anexo G)
Adelantos en cuenta corriente con entidades dehsésfinanciero 1 ) 216
argentin
42.53¢ 2.20¢ 6.41(
i) Deudas fiscale
Impuesto al valor agregado 15.174 4.495 9.534
Tasa de ocupacion de espacios pub 7.71€ 7.05¢ 6.800
Tasa de estudio, revision e inspeccion en la vidigaide GCABA 8.681 7.061 4.87(
Impuesto al GN 4.51¢ 4.45; 5.51¢
Impuesto a las gananc 9.822 11.06¢ 9.681
Impuesto a los ingresos bru 3.40¢ 2.45] 3.80:
Otros impuestc 3.84¢ 2.37¢ 5.48%
53.16( 38.957 45.68¢
Pasivo no corrien
j) Deudas financieras (Nota 9 a los estados caggahtlividuales
Obligaciones Negociables valor nominal (Anext 923.10! 874.54: 780.93¢
Descuento a valor actt (58.841 (61.418 (64.865
864.26: 813.12! 716.07:
Estados de Resultac
k) Ventas
Ventas de gas MetroG/ 264.97: 229.12(
Ventas por cuenta propia MetroENERC( 79.98¢ 68.38¢
Servicio de transporte y distribucién MetroG 100.60! 93.16¢
Otras ventas MetroG/ 19.61¢ 20.21¢
Ingresos por subproductos MetroG 29.49: 20.25¢
Comision por ventas MetroENERG 8.781 3.401
503.45! 434.55!
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2009y 2008

NOTA 4 - DETALLE DE VENCIMIENTOS DE INVERSIONES, C REDITOS Y DEUDAS

Los plazos de vencimiento de las inversiones, wegi deudas se detallan a continuacion:

30 de junio de, 31 de diciembre de, 30 de junio de,
2009 2008 2008
Miles de $
4.1. Inversiones
- A vencer
menos de 3 meses 55.476 50 32.247
- Sin plazo establecido 347 319 300
| otal 5b.82:¢ 36¢ 32.54,
4.2. Créditos
- De plazo vencido
menos de 3 meses 46.302 61.636 42.01C
de 3 a 6 meses 2.062 1.419 1.683
de 6 a 9 meses 7.857 5.656 847
de 9 a 12 meses 1.695 1.023 2.914
de 1 a 2 afios 5.781 6.909 4.803
mas de 2 afios 9.484 7.196 13.769
Subtotal 73.181 83.839 66.02€
- Sin plazo establecido 600 630 1.614
- A vencer
menos de 3 meses 184.709 111.010 144.190
de 3 a 6 meses 2.720 3.474 3.08C
de 6 a 9 meses 1.670 2.046 2.246
de 9 a 12 meses 1.898 1.478 2.145
de 1 a 2 afios 86.488 80.286 18.98¢
mas de 2 afios 139.164 111.272 156.19:2
Subtotal 416.649 309.566 326.84:
Previsién para deudores incobrables (18.725) (13.905 (20.926)
Total 471.705 380.130 373.556

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2009

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CE.CABA T°1F17
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METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2009y 2008

NOTA 4 - DETALLE DE VENCIMIENTOS DE INVERSI ONES, CREDITOS Y
DEUDAS (Cont.)

30 de junio de, 31 de diciembre de, 30 de junio de,
2009 2008 2008
Miles de $

4.3. Deudas

- De plazo vencido

menos de 3 meses 8.400 11.983 3.697
de 3 a 6 meses 121 48 144
de 6 a 9 meses 19 555 2.245
de 9 a 12 meses 2 605 1.906
de 1 a2 afios 533 2.172

mas de 2 afios 2.291 3.272 7.801
Subtotal 11.366 18.635 15.79z
- Sin plazo establecido 6.202 5.454 5.561
- A vencer

menos de 3 meses 245.340 174.513 159.48¢
de 3 a 6 meses 19.007 12.424 30.18¢
de 6 a 9 meses 6.066 10.600 7.414
de 9 a 12 meses 45.759 4.475 9.490
de 1 a 2 afios 46.230 28.841 22.011
mas de 2 afios 832.557 804.296 727.235
Subtota 1.194.95! 1.035.14! 955.81¢
Total 1.212.52 1.059.23! 977.17:

Las inversiones devengaron intereses segun elesiguietalle: 1) “BODEN”" a una tasa del 4,00%
anual al 30 de junio de 2009, al 31 de diciembr2@@8 y al 30 de junio de 2008, 2) los depdsitos a
plazo fijo a una tasa promedio del 12,13% anugbe=os y 0,18% anual en doélares al 30 de junio de
2009 y 17,30% anual en pesos al 30 de junio de 3088 fondos comunes de inversion con un
rendimiento promedio del 4,42% anual al 30 de jueo2009, 11,50% anual al 31 de diciembre de
2008 y 10,40% anual al 30 de junio de 2008.

De acuerdo con las normas vigentes, en el casadtigrds de servicios impagas a su vencimiento, la
Sociedad tiene derecho a cobrar intereses por anpaatir de la fecha de vencimiento y hasta ladech
de pago. Por tratarse de créditos vencidos, yesido criterios de prudencia, la Sociedad reconoce
estos ingresos al momento de su efectivo cobro.

Las deudas no devengan intereses, excepto el Déardas financieras (Nota 9 a los estados contables
individuales) y el rubro Deudas fiscales por elgaerento a los Planes de pagos correspondients a |
Tasas de ocupacion de espacios publicos y poriestedision e inspeccion (Nota 15.3 a los estados
contables individuales), y a la moratoria corresiieme al pago de impuesto a las ganancias —
deduccion de incobrables (Nota 15.2 a los estanlusbsles individuales).

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2009

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CE.CABA T°1F°17
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METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2009y 2008

NOTA 5 - TRANSACCIONES  SIGNIFICATIVAS Y SALDOS CON PARTES
RELACIONADAS

Gas Argentino S.A. (“Gas Argentino”), como propregadel 70% del capital accionario de la
Sociedad, es el accionista controlante de MetroGAS.

MetroGAS realiza ciertas transacciones con losoacstias de Gas Argentino que al 30 de junio de
2009 son: BG Inversiones Argentinas S.A. (“BG”) ,&#%0) e YPF Inversora Energética S.A. (“YPF")
(45,33%) o con sus afiliadas.

Los estados contables consolidados incluyen lasiesites transacciones y saldos con sociedades
relacionadas:

e Contratos de suministro, venta de gas y servi@oscompafias que estan directa e indirectamente
relacionadas con YPF

« Honorarios devengados en virtud del Contrato detéscia Técnica con BG International Limited

* Honorarios devengados por suministro de persomaB€Argentina S.A. e YPF S.A.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2009

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CE.CABA T°1F°17
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METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008

NOTA 5 - TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)

Las transacciones significativas realizadas coredades relacionadas son las siguientes:

Sociedad controlantt
Gas Argentino

Sociedades relacionada

BG Argentina S.A

BG International Limite

YPF S.A

Operadora de Estaciones de Servicios
Astra Evangelista S..

Personal clave de direccior

30 de junio de,

2009 2008
Miles de $
Comisiones por Comisiones por
Venta de operaciones Compra de Honorarios por Venta de operaciones Compra de Honorarios Honorarios por
gasy realizadas por cuer gasy servicios gasy realizadas por cuer gasy operador servicios
transporte y orden de terceros transporte profesionales transporte y orden de terceros transporte  técnico profesionales
- - - 1.48¢ - - - - 1.20¢
- - - - - - - 5.32¢ -
5 954 43.56: 71 6 61¢ 26.14: - -
67¢ - - - 51C - - - -
22 - - - 16 - - - -
70z 954 43.56: 1.55¢€ 532 61¢ 26.14: 5.32¢ 1.20¢

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2009

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

C.P.CECABA T°1F°17
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METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS

AL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008

NOTA 5 - TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)

Los saldos al 30 de junio de 2009, al 31 de dicrerdle 2008 y al 30 de junio de 2008 por transaesi@on sociedades relacionadas son los siguientes:

Sociedad controlante
Gas Argentino

Sociedad que ejerce influencia
significativa:
YPF Inversora Energética S

Otras sociedades relacionada

BG Argentina S.2

BG International Limite

YPF S.A

Operadora de Estaciones de Servi
S.A.

Astra Evangelista S..

Personal clave de direccior

30 de junio de, 31 de diciembre de, 30 de junio de,
2009 2008 2008
Miles de $
Creditos pol Otros Cuentas po Otras Creditos poi  Otros Cuentas po Creditos Otros Otras
ventas créditos pagar deudas ventas créditos pagar por ventas créditos Cuentas por pagar deudas
No

Corrientes Corrientes  Corrientes Corrientes  Corrientesrri€htes  Corrientes Corrientes Corrientes Corrientesrrientes Corrientes

- - - 46¢ - - - - - - - 35¢
- 3 202 564 - 3 180 - 3 155 - 430

- 10.08! - - - 14.48: - 5 15.65¢ 7.921 -

382 - 34.99¢ - 58E - 15.48t¢ 64C - 22.97% - -
123 - - - 581 - - 24 - - -
24 - - - - - 423 - (8) - - -

52¢ 3 45.27¢ 1.03: 1.16¢€ 3 30.57: 664 - 38.78% 7.921 78€

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2009

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

C.P.CECABA T°1F°17
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METROGAS S.A.

BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS
DE JUNIO DE 2009, AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008Y AL 30 DE JUNIO DE 2008
BIENES DE USO

ANEXO A

VALORES ORIGINALES DEPRECIACIONES
DEL PERIODO
CUENTA PRINCIPAL INICIO AUMENTOS| TRANSFE- BAJAS AL CIERRE|ACUMULADAY BAJAS ACUMULADAS NETO

DEL DEL RENCIAS DEL DEL AL INICIO DEL ALIiCUOTA MONTO |AL CIERRE DEL|RESULTANTH|

EJERCICIO PERIODO PERIODO| PERIODO |[DEL EJERCICIQ PERIODO (1) (2) PERIODO 30 -06-09

Miles de $

Terrenos 17.501 - - - 17.501 - - - - 17.501
Edificios y construcciones civiles 75.602 - - - 75.602 22.887 - 2% 701 23.588 52.014
Ramales de alta presion 273.030 - 4.012 (4) 277.039 165.76 (2)]2,22% a 10% 5.072 170.839 106.209
Conductos y redes en media y baja presién 1.602.7|78 - 22.666 (1.344) 1.624.100] 476.41 (1.04q) 1,19% a 1q% 11847 494.088 1.130.012
Estaciones de regulacién y/o mediciéon de presiéon 61 - 2.075 - 61.756 33.823 | 4% al2,5% 990 34.813 26.943
Instalaciones de medicién de consumos 336.0p0 - 5.5[03 54)( 341.499 126.890 (22 2,85% a 5% 6.273 133.14 208.35
O tras instalaciones técnicas 46.938 - 2.226 - 49.164 38.61 - 6,67% 1.399 40.015 9.149
M aquinas, equipos y herramientas 27.044 - 229 - 27.273 25.287 -]6.67% a 20% 181 25.463 1.810]
Sistemas informaticos y de telecomunicacién 157.312 o 1.264 (45) 158.531 147.904 (45) 5% a50% 1.294 149.159 9.37 6|
Vehiculos 9.196 - 1.565 (32) 10.729 7.9943 (32)] 10% a20% 291 8.251 2.478
Muebles y utiles 5.456 - 1 - 5.457 5.433 -l 10% a20% 5 5.438 19

M ateriales 9.330 7.855 (7.372) (123 9.69( - - - 9.690

G as en cafierias 214 - - - 214 - - - - 214

Obras en curso 57.584 32.259 (33.044 56.79 - - - 56.799

Anticipos a proveedores de bienes de uso 1.0B2 744 178) - 600 - - - - 600
Subtotal 2.678.748 40.858 (2.051 (1.602 2.715.953 1.051.0¢8 (A1) - 34.920 1.084.787 1.631.16 6
Redes cedidas por terceros 59.742 - 2.057 - 61.799 11.907 -l1.82% a 2,389 600 12.507 49.292
Regularizadora de redes cedidas por terceros (5.323) - (6) - (5.329) (408) 1 2% a 2,38% (60) (468) (4.861)
Prevision obsolescencia de materiales (Anexo E) (609 - - 32 (577) - - - - - (577)
Previsién baja de bienes de uso (Anexo E) (8.85p0) 0(39) - 34 (11.875) - - - - - (11.875)
Total al 30 de junio de 2009 2.723.708 37.799 | (1.536 2.759.97 1.062.5Q7 (1.1451) - . 860 1.096.826 1.663.145
[rotalal 31 de dicembre de 2008 | 2.654.342 78.36}F |- @19 | 2.723.708] 1.001.049 (7.710} - | 69.16p 1.062.507 1.66012 |
JTotal al 30 de junio de 2008 | 2.654.322] 29.178 | B | (6.006] 2.677.49} 1.001.049 (5.63p) N | .323 | 1.029.840] 1.647.654]

Notas

(1) Las alicuotas de depreciaciones son variabémsfuncién de la vida util restante asignada a lienes recibidos al momento de la transferenciarg# cual se han tomado en cuenta las caractecéstide los mismos,
estados de conservacién y planes de renovacio
(2) El destino contable de las depreciaciones gekiodo se expone en el Anexo H.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2009

Dra. Maria Gabriela Grigioni
Por Comisién Fiscalizadc

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

C.P.CECABA T°1F°17

Juan Carlos Fronza
President
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METROGAS S.A.

BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2009, AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008Y AL 30 DE JUNIO DE 2008
INVERSIONES, ACCIONES, DEBENTURES Y OTROS TITULOS EMITIDOS EN SERIE

VALOR DE LAS VALOR NOMINAL VALOR VALOR VALOR
EMISOR Y CARACTERISTICAS VALOR NOMINAL | CANTIDAD | CUOTAS PARTES MAS INTERESES| REISTRADO | REGISTRADO| REGISTRAD(
DE LOS VALORES VALOR TECNICO 30-06-09 DEVENGADOS 30 - 06 - 09 32-08 30-06-08
Miles $ Miles de $
INVERSIONES CORRIENTES
Titulos Publicos
Bonos del Estado Nacional (BODEN 2012) 1,4 16 0,8923 14 14 16 26
Cuotapartes de fondos comunes de inversién
RJ Delta Ahorro - Clase B - 233,7 1,484237 - 347 319 300
HF Pesos - Clase | - 11.042,0 3,0166 - 33.309 - -
Fima Premium Clase B - 11.907,2 1,2652 - 15.065 - -
Colocaciones bancarias
Caja de ahorro 38 1 38 38 38 34 23
Plazo Fijo 7.050 - - 7.050 7.050 - 32.198
Total 55.823 369 32.547

Véase nuestro informe de fecha

7 de agosto de 2009

Dra. Maria Gabriela Grigioni
Por Comisioén Fiscalizadora

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

Juan Carlos Fronza
Presidente

C.P.CE.CABA T°1F°17

ANEXO D
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ANEXO E
METROGAS S.A.
BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2009, AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008Y AL 30 DE JUNIO DE 2008
PREVISIONES
30 -06 -0¢ 31 -12 -0¢ 30 -06 -0¢
CUENTA PRINCIPAL SALDO AUMENTO UTILIZACIONES SALDO AL CIERRE SALDO AL CIERRE SALDO ALCIERRE
AL COMIENZO (RECUPERO) DEL PERIODO DEL PERIODO DEL EJERCICIO DEL PERIODO
DEL EJERCICIO DEL PERIODO
Miles de $
Deducidas del Activo
Para deudores incobrables 13.905 4.825 (1) (5) 18.72% 13.90 20.916
Por obsolescencia de materiales
Bienes de cambio 1.710 26 (2) (12) 1.72 1.71 1.69
Bienes de uso 609 - (32) 577 60 60f
Por baja de bienes de uso 8.850 3.059 (2 (34) 11.87p 8.85 5.734
Por desvalorizacién de activo impositivo
diferido 23.279 (173) - 23.106 23.27 3.72p
Total 48.353 7.737 (83) 56.00f 48.35 32.640
Incluidas en el Pasivo
Para contingencias
Juicios 9.883 3.225 (301) 12.80 9.88 9.596
Ingresos Brutos Provincia de Buenos Aires 5.740 560 - 6.30 5.74 5.497
Tasas y cargos 20.192 529 - 20.721 20.19 19.6%4
Impuesto a las ganancias - Deduccién de créditosobrables 6.22 (3.659) (1.609) 954 6.22 6.059
Multas GCABA - 716 - 71 - -
Otros 20.304 3.606 - 23.91p 20.30 18.8}16
Total Contingencias 62.343 4.977 (3 (1.910) 65.41 62.34 59.6(6

Notas:
(1) La imputacién en resultados se expone en el Ao .
(2) Imputado a Gastos Diversos Operativos del Aneko

(3) Imputado a resultados en la linea Previsién @@ontingencias del Anexo H.

Dra. Maria Gabriela Grigioni
Por Comisioén Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2009

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

C.P.CE.CABA T°1F°17

Juan Carlos Fronza

Presidente
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ANEXO F
METROGAS S.A.
COSTOS DE LOS SERVICIOS PRESTADOS CONSOLIDADOS
POR LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS
EL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008
RUBRO 30-06-09 | 30-06 - 08
En miles de $
Existencia al inicio del ejercicio
Gas natural - -
Subproductos - -
Mas
Compras
Gas natural 159.640 118.964
Subproductos - -
159.640 118.964
Transporte de gas natural 104.559 99.559
Transporte de subproductos 990 989
105.549 100.548
Gastos (segun Anexo H)
Por ventas de gas 76.940 63.122
Por subproductos 19 22
76.959 63.144
Meno:¥
Existencia al cierre del periodo
Gas natural - -
Subproductos - -
Costos de Operacion 342.148 282.656
Gas natural 341.139 281.645
Subproductos 1.009 1.011

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2009

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

Dra. Maria Gabriela Grigioni
Por Comisién Fiscalizadora

Juan Carlos Fronza

(8m)c

C.P.CECABA T°1F°17

Presidente
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METROGAS S.A.

BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2009, AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008Y AL 30 DE JUNIO DE 2008
ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

ANEXO G

30 - 06 -09 31 -12 -08 30 - 06 -08
RUBROS CLASE Y MONTO CAMBIO MONTO CLASE Y MONTO MONTO CLASE Y MONTO MONTO
DE LA MONEDA VIGENTE |[EN MONEDA DE LA MONEDA EN MONEDA DE LA MONEDA EN MONEDA
EXTRANJERA ARGENTINA EXTRANJERA ARGENTINA EXTRANJERA ARGENTINA
En miles Miles de § En miles Miles de $ En miles Miles de $
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Cajay Bancos
Caja Uus$s 31 3,757( 117 US$S 31 107 Us$s q 9
LBE 4 6,1769 25|LBE 4 21 |ILBE 4 26
Euros 3 5,2677 16|Euros 3 15 Euros 4 20
Reales 3 1,7500 5|Reales 4 6 JReales 4 7
Dolargs 1 3.2297 Do\args 1 4 Do\args 1 4
canadiense canadiense canadiense
Rublo rusc 7 0,1221 1|Rublo rusc 9 1 JRublo rusc 8 1
Bancos Uus$s 573 3,7570 2.153JU $S 6.875 23.463 JUSS 2.303 6.874
Inversione: uss 10 3,7570 38lUSS 10 34 JUSS 8 24
Créditos por venta Uus$s 16.016 3,7570 60.172JUus$S 7.948 27.127 JUS$S 10.316 30.79
Otros créditos Uus$s 121 3,757 45% US$S 344 1.173 Us$s 114 34
Total Activo Corriente 62.985 51.951 38.108)
TOTAL ACTIVO 62.985 51.951 38.108
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por page Uus$s 11.139 3,7970 42.295)U$S 5.747 19.846 JUSS 6.518 19.718|
Euros 14 5,3242 75|Euros 3 14 JEuros 7 34
LBE - 6,2502 -|[LBE 7 36 LBE - -
Deudas financieras
Obligaciones negociables valor nomir Uus$s 10.542 3,7970 40.029JUu $s - - JUS$S 80 242
Euros 303 5,3242 1.613|Euros 303 1.452 |JEuros 795 3.788
Intereses y gastos a pagar con entidades finianas del exterior Uuss 2 3,797|0 847 US$S 2 8 Us$s R 419
Euros 151 5,324 80 Euros 140 67 Euros 36p 1.445
Otras deudas uss - 3,7970 -Juss - - Juss 271 81
Total Pasivo Corrient 84.903 22.098 26.565]
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas financiera
Obligaciones negociables valor nominal Uuss 206.559 3,797 784.301 US$S 217.10 749.64B Us$s 217.1¢90 56 & 28|
Euros 26.07( 5,324 138.804 Euros 26.07 124.895 Euros 7®.0 124.21(§
Total Pasivo no corrient 923.105 874.543 780.938
TOTAL PASIVO 1.008.008 896.641 807.503]
U$S: "Déblares estadounidenses”
LBE: "Libras esterlinas”

Véase nuestro informe de fecha

7 de agosto de 2009

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(8m)c

Dra. Maria Gabriela Grigioni
Por Comision Fiscalizadora

C.P.CE.CABA T°1F°17

Juan Carlos Fronza
Presidente
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ANEXO H
METROGAS S.A.
INFORMACION CONSOLIDADA REQUERIDA POR EL ART. 64,1 NC. b) DE LA LEY N° 19550
POR LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DEJUNIO DE 2009 Y 2008
30 -06 -09 30 -06 -08
RUBROS GASTOS GASTOS OPERATIVOS GASTOS DE GASTOS DE
ACTIVADOS VENTAS DE SUBPRO- ADMIN!S- COMERQIALI- TOTAL TOTAL
DE BIENES GAS DUCTOS TRACION ZACION
DE USO
iles de $

Remuneraciones y otros beneficios al personal 1.643 16.139 15.846 14.412 48.040 42.903
Cargas sociales 662 4.785 3.942 4.397 13.786 11.126
Honorarios directores y sindicos - 499 499 380
Honorarios por servicios profesionales 129 3.510 122 3.761 3.723
Honorarios por asesoramiento operador técnico - - 5.323
M ateriales diversos 1.805 1.805 1.754
Servicios y suministros de terceros 6.185 777 4.934 11.896 8.069
G astos de correos y telecomunicaciones 267 451 3.502 4.220 3.048
Arrendamientos 48 1.189 573 1.810 1.442
Transportes y fletes - 315 315 244
M ateriales de oficina 219 667 51 937 752
Viajes y estadias 132 155 29 316 342
Primas de seguros - 1.406 - 1.406 1.106
M antenimiento y reparacion de bienes de uso 9.693 - 5.219 29 14.941 10.315
Depreciaciéon de bienes de uso 33.528 1.932 - 35.460 34.423
Impuestos, tasas y contribuciones 989 19 4.081 16.239 21.328 18.938
Publicidad y propaganda - - 530 530 328
Deudores incobrables - - 4.825 4.825 567
Gastos y comisiones bancarias - 58 2.296 2.354 2.152
Prevision para contingencias - 4.977 - 4977 8.962
G astos diversos 3.021 - 232 131 3.384 (8.100)
Total al 30 de junio de 2009 2.305 76.940 19 45.256 52.070 176.590 147.797
ITotaIa|30 de junio de 2008 1.413 I 63.122 22 I 42.561 I 40.679 I 147.797|

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2009

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

Dra. Maria Gabriela Grigioni
Por Comisi6n Fiscalizadora (89)c
C.P.CEE.CABA T°1F°17

Juan Carlos Fronza
Presidente
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METROGAS S.A.

BALANCES GENERALES

AL 30 DE JUNIO DE 2009, 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y A 30 DE JUNIO DE 2008

30 de junio de, 31 de diciembre de, 30 de junio de,
2009 2008 2008
Miles de $
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos (Nota 4 a)) 16.489 48.294 20.971
Inversiones (Nota 4 b)) 40.411 50 32.247
Créditos por ventas (Nota 4 c)) 166.884 130.326 138.711
Otros créditos (Nota 4 d)) 34.492 10.710 23.848
Bienes de cambio (Nota 4 €)) 3.936 3.766 3.297
Total del activo corriente 262.212 193.146 219.074
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros créditos (Nota 4 f)) 224.021 190.681 174.323
Inversiones (Anexo C) 14.053 15.090 11.455
Bienes de uso (Anexo A) 1.663.145 1.661.201 1.647.654
Total del activo no corriente 1.901.219 1.866.972 3.832
Total del activo 2.163.431 2.060.118 2.052.506
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas
Cuentas por pagar (Nota 4 g)) 170.339 129.465 125.686
Deudas financieras (Nota 4 h)) 42.534 2.202 6.410
Remuneraciones y cargas sociales 17.445 18.199 13.693
Deudas fiscales (Nota 4 i)) 45.884 32.518 40.948
Otras deudas 6.703 6.311 5.942
Total deudas 282.905 188.695 192.679
Previsién para contingencias (Anexo E) 65.410 62.343 9.6
Total del pasivo corriente 348.315 251.038 252.285
PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por pagar (Nota 6) - - 7.921
Deudas financieras (Nota 4 j)) 864.264 813.125 716.073
Deudas fiscales 14.523 20.012 25.252
Total del pasivo no corriente 878.787 833.137 749.246
Total del pasivo 1.227.102 1.084.175 1.001.531
PATRIMONIO NETO (segun estados respectiv 936.32¢ 975.94: 1.050.97!
Total 2.163.431 2.060.118 2.052.506

Las notas 1 a 15y los anexos A, C, D, E, F, Bl gue se acompafian forman parte integrante de estados.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2009

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

Dra. Maria Gabriela Grigioni Soci
Por Comisién Fiscalizadora (Socio)
C.P.C.E.C.AB.A T°1 F°17

Dr. Carlos N. Martinez
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tomo 155 - Folio 146

Juan Carlos Fronza

Presidente
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METROGAS S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS
EL 30 DE JUNIO 2009 Y 2008

30 de junio de,
2009 2008
Miles de $, excepto
la informacién por accion

Ventas (Nota 4 k)) 415.399 362.924
Costos de operacion (Anexo F) (287.675) (235.932)
Ganancia bruta 127.724 126.992
Gastos de administracion (Anexo H) (45.009) (42.481)
Gastos de comercializacion (Anexo H) (46.531) (38.041)
Ganancia operativa 36.184 46.470

Resultado por participacion en sociedad controlada-
ganancia 18.584 11.160

Resultados financieros y por tenencia generados

por activos
Resultados por tenencia 508 65
Resultado por el descuento a valor actual de otros
créditos de largo plaz 479 2.672
Intereses operaciones comerciales 4.647 3.672
Intereses operaciones financieras 812 2.325
Diferencias de cambio operaciones financieras 2.785 (144)

Resultados financieros y por tenencia generados

por pasivos
Intereses operaciones comerciales (190) -
Intereses operaciones financieras (34.033) (28.868)
Result_ado por el descuento a valor actual de ldaleu (8.383) (7.720)
financiera a largo plazo
Diferencias de cambio operaciones comerciales (237) 30
Diferencias de cambio operaciones financieras (®).33 23.434
Diversos (735) (2.617)
Otros ingresos netos 3.465 3.210
(Pérdida) Ganancia antes del impuesto a las gasanci (60.444) 53.689
Impuesto a las ganancias (Nota 3.5.j)) 20.830 7.794
(Pérdida) Ganancia neta del periodo (39.614) 61.483
(Pérdida) Ganancia basica por accion (Nota 3.6.) (0,07) 0,11
(Pérdida) Ganancia diluida por accion (Nota 3.6.) (0,07) 0,11

Las notas 1 a 15y los anexos A, C, D, E, F, Gl gue se acompafian forman parte integrante de estaios.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2009

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

Dra. Maria Gabriela Grigioni Soci Juan Carlos Fronza
Por Comision Fiscalizadora (Socio) Presidente
C.P.C.E.C.AB.A T°1F°17

Dr. Carlos N. Martinez
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tomo 155 - Folio 146
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METROGAS S.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

POR LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DEJUNIO DE 2009 Y 2008

APORTES DE LOS PROPIETARIOS
RESULTADOS | TOTAL DEL
CAPITAL AJUSTE DEL TOTAL RESERVA
SOCIAL CAPITAL SOCIAL NO PATRIMONIO
RUBRO ACCIONES EN LEGAL
CIRCULACION ASIGNADOS NETO
Miles de $

Saldos al 31 de diciembre de 2007 569.171 684.76P 1.253.9110 45.376 (309.324) 989.49p
Ganancia neta del periodo de seis meses finalizia@® de junio de 2008 - - - 61.48 61.483
Saldos al 30 de junio de 2008 569.17] 684.76P 1.253.9p0 45.376 (248.341) 1.050.97p
Pérdida neta del periodo de seis meses finaliZagib e diciembre de 2008 - - - (75.03%) (75.033)
Saldos al 31 de diciembre de 2008 569.17] 684.76P 1.253.940 45.376 (323.373) 975.94B
Pérdida neta del periodo de seis meses finaliZa@id ée junio de 20( - - - (39.614 (39.614
Saldos al 30 de junio de 2009 569.17] 684.76P 1.253.9'10 45.376 (362.987) 936.324

Las notas 1 a 15 y los anexos A, C, D, E, F, Gl gue se acompafan forman parte integrante de estados.

Dra. Maria Gabriela Grigioni
Por Comisién Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2009

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABA T°1F°17
Dr. Carlos N. Martinez
Contador Publico (UBA)

C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tomo 155 - Folio 146

Juan Carlos Fronza
Presidente
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METROGAS S.A.
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS
EL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008

30 de junio de,

2009 2008
Miles de $
Efectivo originado en las actividades operativas
(Pérdida) Ganancia neta del periodo (39.614) 61.483
Intereses sobre deudas financieras devengadoseni@iio 34.033 28.868
Impuesto a las ganancias devengado en el periodo (20.830) (7.794)
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo goiente
de las actividades operativas
Resultado por participacion en sociedad controlada (18.584) (11.160)
Depreciacién de bienes de uso 35.460 34.423
Valor residual de bajas de bienes de uso 395 374
Prevision para deudores incobra 2.83: 567
Prevision por obsolescencia de materiales 26 41
Prevision por baja bienes de uso 3.059 2.075
Previsién para contingencias 4.977 9.571
Materiales consumidos 1.528 1.147
Diferencias de cambio operaciones financieras 84.330 (23.434)
Resultado por el descuento a valor actual de ldalénanciera a largo plazo 8.383 7.720
Resultado por el descuento a valor actual de etémitos de largo plazo (479) (2.672)
Variaciones en activos y pasivos
Créditos por ventas (39.391) (38.024)
Otros créditos (16.192) (2.596)
Bienes de cambio (1.724) (1.223)
Cuentas por pagar 40.874 21.134
Remuneraciones y cargas sociales (754) 264
Deudas fiscales 9.002 7.640
Otras deudas 392 506
Previsién para contingencias (301) (350)
Impuesto a la ganancia minima presunta pagadosrieldo (2.734) (2.725)
Flujos de efectivo netos originados en actividaxfgsativas 84.689 85.835
Flujos de efectivo aplicados a actividades de siver
Aumentos de bienes de uso (40.858) (31.285)
Flujos de efectivo netos aplicados a actividadesersion (40.858) (31.285)
Flujos de efectivo aplicados a actividades de fira@aior
Préstamos - 416
Pago de préstamos - (193)
Intereses pagados en el periodo (35.275) (27.701)
Flujos de efectivo aplicados a actividades de fire@mion (35.275) (27.478)
Aumento de efectivo del periodo 8.556 27.072
Efectivo al inicio del ejercicio 48.344 26.146
Efectivo al cierre del periodo (1) 56.900 53.218

Las notas 1 a 15y los anexos A, C, D, E, F, Gl gue se acompafian forman parte integrante de estados.

(1) Del total de efectivo al cierre del periodolanide $ 32.559 corresponden a saldos cobradd&lpmomisos que fueron pagados
en julio de 2009.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2009

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

Dra. Maria Gabriela Grigioni Soci Juan Carlos Fronza
Por Comision Fiscalizadora (Socio) Presidente

C.P.C.E.C.ABA T°1F°17

Dr. Carlos N. Martinez
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tomo 155 - Folio 146
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METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008

NOTA 1 - ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

MetroGAS S.A. ("la Sociedad" o "MetroGAS"), es wswiedad dedicada a la prestacion del servicio
publico de distribucién de gas natural, que fuestiinda el 24 de noviembre de 1992 y comenz6 sus
operaciones el 29 de diciembre de 1992, cuandorsgleto la privatizacion de Gas del Estado S.E.
("GdE").

El Gobierno Argentino, por el Decreto del Poderchjaro N° 2.459/92 del 21 de diciembre de 1992,
otorgd a MetroGAS una licencia exclusiva para taidl servicio publico de distribucion de gas
natural en el area de Capital Federal, sudesteeydes Gran Buenos Aires, a través de la operaigon
los activos cedidos a la Sociedad por GdE, poraripgo de treinta y cinco afios desde la fecha de
Toma de Posesién (28 de diciembre de 1992), retopalp diez afios bajo ciertas condiciones.

El accionista controlante de MetroGAS es Gas Aigers. A. (“Gas Argentino”) que posee el 70 %
del Capital Social de la Sociedad. El 20 % origimatte propiedad del Gobierno Nacional, fue objeto
de oferta publica tal como se detalla en Nota 1€l yestante 10% esta afectado al Programa de
Propiedad Participada (“PPP”) (Nota 13).

Las condiciones en que la Sociedad desarrolla s$iwide@l y su marco regulatorio han sido
modificados significativamente de acuerdo a lo detzen Nota 2, Nota 8 y Nota 14.

NOTA 2 - LEY DE EMERGENCIA - IMPACTOS EN EL NEGOC |0 DE LA SOCIEDAD

A partir del mes de diciembre de 2001, el Gobié¥acional emitié una serie de medidas con el objeto
de contrarrestar la delicada situacion econdmican€iera y social en la que se encontraba el lgais,
cuales implicaron un profundo cambio del modelméatico vigente hasta ese momento.

Entre las mencionadas medidas se destacan: (igktaen vigencia de la flotacion del tipo de cambi
gue derivé en una devaluacion significativa queesgstré durante los primeros meses del afio 2002,
(ii) la pesificacion de ciertos activos y pasivesmmoneda extranjera mantenidos en el pais y §ii) |
pesificacion de precios y tarifas de los servigioklicos.

Como parte de las medidas mencionadas, el 9 de eleeR002 se promulgd la Ley N° 25.561 de
Emergencia Publica y Régimen Cambiario (“Ley de Epmecia”), norma que posteriormente fue
complementada con otras leyes, decretos y reglaciones emitidas por distintos organismos
gubernamentales. Este conjunto normativo ha imgdigaara MetroGAS un cambio sustancial en los
términos de la Licencia con la que operaba la $Sladiey en su relacion con el Estado Nacional,
modificando el régimen de retribucion tarifariayisto en la Ley N° 24.076 (la “Ley del Gas”) y sus
normas complementarias.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2009

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABA T°1F17
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METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008

NOTA 2 - LEY DE EMERGENCIA - IMPACTOS EN EL NEGOC 10 DE LA SOCIEDAD
(Cont.)

El Poder Ejecutivo Nacional ("PEN") se encuentriooazado a renegociar los contratos de servicios
publicos, tomando en cuenta los siguientes factajesl impacto de las tarifas en la competitivided

la economia, b) la calidad de los servicios y llesmgs de inversidn previstos contractualmente] c) e
interés de los usuarios y la accesibilidad dedogicios, d) la seguridad de los sistemas compdesdi

y €e) la rentabilidad de las empresas. En Nota @seribe la evolucién de la renegociacion de trifa
llevada a cabo por la Sociedad con el Gobiernodviadti

NOTA 3 - NORMAS CONTABLES

A continuacion se detallan las normas contables mal@&vantes utilizadas por la Sociedad para la
preparacion de los presentes estados contablegjdasan sido aplicadas uniformemente respecto del
mismo periodo del ejercicio anterior.

3.1. Preparacion y presentacion de los estadoaluest

Los presentes estados contables, estan expresadpeses argentinos, y fueron confeccionados
conforme a las normas contables de exposicidn yaean contenidas en las Resoluciones Técnicas
emitidas por la FACPCE, aprobadas por el CPCECABde yacuerdo con las resoluciones emitidas
por la CNV.

Los estados contables correspondientes a los peraseis meses finalizados el 30 de junio de 2009
y 2008 han sido sujetos a revisiones limitadasDitaccion de la Sociedad estima que dichos estados
contables incluyen todos los ajustes necesarias r&sentar razonablemente los resultados de cada
periodo. Los resultados de los periodos de seisgrfewlizados el 30 de junio de 2009 y 2008, no
necesariamente reflejan la proporcion de los radott de la Sociedad por los ejercicios completos.

3.2. Estimaciones contables

La preparacion de estados contables a una fechariefda requiere que la Direccidn de la Sociedad
realice estimaciones y evaluaciones que afectamalto de los activos y pasivos registraddes/
activos y pasivos contingentes revelados a dicbhafecomo asi también los ingresos y egresos
registrados en el periodo. La Direccion de la Stzderealiza estimaciones para poder calcular a un
momento dado, por ejemplo, la prevision paraddees incobrables, las depreciaciones, ervalo
recuperable de los activos, el cargo por impuests ganancias y la prevision para contingencias. L
resultados reales futuros pueden diferir de laisnastones y evaluaciones realizadas a la fecha de
preparacion de los presentes estados contables.

3.3. Consideracion de los efectos de la inflacion

Los estados contables han sido preparados en meoedtante, reconociendo en forma integral los
efectos de la inflacidén hasta el 31 de agosto @5.14 partir de esa fecha y hasta el 31 de diciembr
de 2001 se ha discontinuado la reexpresion de dtzl@s contables, debido a la existencia de un
periodo de estabilidad monetaria. Desde el 1° @eoede 2002 y hasta el 1° de marzo de 2003 se
reconocieron los efectos de la inflacidn, debida existencia de un periodo inflacionario. A padigr
esa fecha se ha discontinuado la reexpresion destados contables.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2009

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABA T°1F17
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METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008

NOTA 3 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

Este criterio no est4 de acuerdo con normas ca#gbfesionales vigentes, las cuales establean qu
los estados contables deben ser reexpresados dla8ta de septiembre de 2003. El efecto del
mencionado apartamiento contable no es significaobre los estados contables 30 de junio de 2009
y 2008.

El indice utilizado a los efectos de la reexpresiértas partidas fue el indice de precios inteahqor
mayor publicado por el Instituto Nacional de Esttida y Censos.

3.4. Informacién comparativa

Los saldos al 30 de junio y al 31 de diciembre @@82y los resultados correspondientes al periodo de
seis meses finalizado el 30 de junio de 2008 quexpenen en estos estados contables a efectos
comparativos, surgen de los estados contablehagiiechas.

De acuerdo con lo establecido en las normas cawtapiofesionales, la Sociedad expone la
informacién incluida en el estado de situacion ipatnial al 30 de junio de 2009 en forma
comparativa con el 31 de diciembre y 30 de juni@@@8 por desarrollar actividades estacionales.

3.5. Criterios de valuacion

a) Caja y bancos

Se han computado a su valor nominal.

b) Activos y pasivos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera hanvatlmdos a los tipos de cambio vigentes al cierre
del periodo.

c) Inversiones corrientes

Los Bonos del Estado Nacional “BODEN” han sido wdlos a su valor de mercado al cierre del
periodo.

Las cuotapartes en fondos comunes de inversiositdanvaluadas a su valor de mercado al cierre del
periodo.

Las colocaciones en caja de ahorro y plazo fijodido valuadas a su valor nominal mas los intereses
devengados al cierre del periodo.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2009

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABA T°1F17
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METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008

NOTA 3 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
d) Créditos por ventas y cuentas a pagar

Los créditos por ventas y las cuentas a pagar idanvaluados a su valor nominal, incorporando,
cuando corresponda, los resultados financierosnde®s a la fecha de cierre del periodo. Los
valores obtenidos de esta forma no difieren sigatitamente de los que se hubieran obtenido de
aplicarse las normas contables vigentes, egiablecen que deben valuarse al precio dadmn
estimado al momento de la transaccion mas losesgsr y componentes financieros implicitos
devengados en base a la tasa interna de retomnitedada en dicha oportunidad.

Los créditos por ventas incluyen servicios deveagaglie se encuentran sin facturar a la fecha de
cierre del periodo.

La linea denominada PURE corresponde al Program&ste Racional de la Energia, el cual
comprende el establecimiento de incentivos y caagasonales por excedentes de consumo. El saldo
por este concepto en el rubro Créditos por verderesponde a las bonificaciones netas de los cargos
adicionales por excedentes de los consumos a dactuientras que el monto contenido en Cuentas
por pagar corresponde a los cargos adicionalegymmdentes de consumos, a ser depositados en el
Fondo Fiduciario indicado por el ENARGAS.

La linea denominada Fideicomisos expuesta en eb rGbentas por pagar corresponde a los montos
cobrados que estaban pendientes de depositoda BMio de 2009 y que fueron pagados en julio de
20009.

Los créditos por ventas estdn expresados netos pieVvision para deudores incobrables, la cual se
basa en las estimaciones de cobro realizadas forciadad.

e) Deudas financieras

Las deudas financieras resultantes de la reestasctbn de pasivos financieros correspondientes a la
Obligaciones Negociables Serie 1 y 2 han sido dals@obre la base de las sumas a pagar descontadas
utilizando la tasa de mercado que refleja al momantial de la transaccion las evaluaciones sebre
valor tiempo del dinero y los riesgos especifiomsaddeuda.

Las deudas financieras, que no entraron en el goode reestructuracion de pasivos financieros,
correspondientes a las Obligaciones Negociablds 8ey B han sido valuadas a su valor nominal
mas los resultados financieros devengados al diir@eriodo. Los valores obtenidos de esta forma
no difieren significativamente de los que se hwanie obtenido de aplicarse las normas contables
vigentes, que establecen que deben valuarse dedacten la suma de dinero recibida, neta de los
costos de la transaccidén, mas los resultados figarscdevengados en base a la tasa interna daaetor
estimada en dicha oportunidad.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2009

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABA T°1F17
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METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008

NOTA 3 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
f) Otros créditos y deudas

Los otros créditos y las otras deudas han sidoadal a su valor nominal mas los resultados
financieros devengados al cierre del periodo ercppt los saldos trasladables incluidos en el rubro
Otros créditos de largo plazo los que han sidoagids sobre la base de la mejor estimacion posible d
las sumas a cobrar descontadas utilizando la zsaedleje el valor tiempo del dinero y los riesgos
especificos de los créditos; y el crédito por ingpoialiferido el cual se encuentra valuado a survalo
nominal.

Los valores obtenidos considerando el valor nommas los resultados financieros devengados al
cierre del periodo no difieren significativamente lIds que se hubieran obtenido de aplicarse las
normas contables vigentes, que establecen que gahemse en base a la mejor estimacion posible de
la suma a cobrar y a pagar, respectivamente, destaoatilizando una tasa que refleje el valor tiemp
del dinero y los riesgos especificos de la tranéacestimada en el momento de su incorporacion al
activo y pasivo, respectivamente.

El valor registrado en el rubro otros créditos mpesa a su valor recuperable.
g) Bienes de cambio

Los materiales en almacenes han sido valuadosca@sta de reposicion al cierre del periodo. Los
valores obtenidos de esta forma, netos de la pbevir obsolescencia, no superan a sus respectivos
valores recuperables estimados al cierre del pzriod

h) Inversiones no corrientes

La inversion permanente en la sociedad controlagmd&NERGIA ha sido valuada de acuerdo con el
método del valor patrimonial proporcional en basesaestados contables al 30 de junio de 2009 al 3
de diciembre y al 30 de junio de 2008 emitidoslaanisma.

Las normas contables utilizadas por MetroENERGIfapa elaboracion de sus estados contables son
las mismas que las utilizadas por la Sociedad.

Los valores obtenidos de esta forma, no superars aespectivos valores recuperables estimados al
cierre del periodo.

i) Bienes de uso

Para los bienes recibidos en el momento de otardarkicencia, se ha tomado como valor de origen
de los bienes de uso el valor global de transfexedefinido en el Contrato de Transferencia, que
surge como contrapartida de los aportes efectup@bgasivo transferido reexpresado siguiendo los
lineamientos indicados en la Nota 3.3..

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2009

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABA T°1F17
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METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008

NOTA 3 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

Sobre la base de un trabajo especial efectuadop@dtos independientes, se ha realizado una
asignacion del valor de origen global sefialadolgraeafo anterior entre las distintas categorias d
bienes que lo integran, asignandole como vidalagilafios de servicio restantes que la Sociedad ha
estimado en funcion de cada tipo de bien, estadacateservacion y planes de renovacion y
mantenimiento.

Los bienes incorporados al patrimonio con postiglaok al momento de otorgarse la Licencia han sido
valuados a su costo de adquisicion reexpresad@esiu los lineamientos indicados en la nota 3.3.,
excepto en el caso de las redes de distribuciostrodas por terceros (diversas asociaciones y
cooperativas) que, de acuerdo a lo establecidel@d®NARGAS, se encuentran valuadas a los montos
equivalentes a determinados metros cubicos de gas.

Los bienes de uso son depreciados por el métodi ldeea recta, aplicando tasas anuales suficientes
para extinguir sus valores al final de la vida éstimada. Las depreciaciones de estos bieneddwn s
computadas sobre la base de los montos de estossaejustados por inflacion siguiendo los
lineamientos indicados en la Nota 3.3..

La Sociedad activa los costos de operacion atfgmiib las actividades realizadas de planificacion,
ejecucion y control de las inversiones en bienassde los cuales ascienden a miles de $ 2.305¢smil
de $ 1.413 por los periodos de seis meses finakizald 30 de junio de 2009 y 2008, respectivamente,
y miles de $ 3.399 por el ejercicio finalizado3d de diciembre de 2008.

Las existencias de gas en cafierias se encuenttaadas a costo de adquisicion reexpresado
siguiendo los lineamientos indicados en la Nota 3.3

El valor de los bienes de uso no supera, en switmmjsu valor de utilizacion econdémica al ciereé d
periodo.

j) Impuesto a las ganancias

La Sociedad ha reconocido el cargo por impuestasaganancias en base al método del impuesto
diferido, reconociendo de esta manera las difeasrteimporarias entre las mediciones de los agfivos
pasivos contables e impositivos.

El activo por impuesto diferido se genera prinaipatte por: i) los quebrantos impositivos, ii) las
diferencias temporarias entre la valuacion contgleé valor impositivo de los deudores incobrables,
i) la prevision contable para contingencias yeVescuento de los otros créditos no corrientes.

El pasivo por impuesto diferido se genera princiadte por: i) las diferencias temporarias entre la
valuacion contable y el valor impositivo de losri@e de uso, fundamentalmente por los distintos
criterios de depreciacién y el tratamiento contatidelo a los resultados financieros (intereses y
diferencias de cambio) activados en dicho rubri) glidescuento de la deuda financiera, debido que
impositivamente la misma se valla a su valor noimina

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2009

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABA T°1F17
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METROGAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008
NOTA 3 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
A los efectos de determinar los activos y pasivifieridos se ha aplicado sobre las diferencias
temporarias identificadas y los quebrantos impassti la tasa impositiva vigente a la fecha de émisi
de estos estados contables.

El siguiente cuadro detalla la evolucién y compidsicle los activos y pasivos por impuesto diferido:

Activos diferidos

Quebranto: Créditos pol Otros
estimados ventas Otras deudas créditos Otros Previsién Total
Miles de ¢
Saldos al 31 de diciembre
de 2008 23.279 15.366 21.704 8.478 1 (23.279) 45.549
Movimientos del periodo 15.262 2.681 1.630 (190) 46) 173 19.410
Saldos al 30 de junio de
2009 38.541 18.047 23.334 8.288 (145) (23.106) 64.959
Pasivos diferidos
Deudas
Bienes de uso financieras Otros Total
Miles de $
Saldos al 31 de diciembre
de 2008 (8.944) (21.497) 341 (30.100)
Movimientos del periodo 413 902 105 1.420
Saldos al 30 de junio de
2009 (8.531) (20.595) 446 (28.680)

El activo por impuesto diferido proveniente del lopamto impositivo registrado por la Sociedad
asciende a miles de $ 38.541 al cierre del peryodules de $ 23.279 al inicio del ejercicio. Dicho

guebranto impositivo podria ser compensado coidadies de ejercicios futuros, expirando miles de
$ 23.106 en el presente ejercicio y miles de $3%eh el afio 2.014.

La realizacion de los activos impositivos diferiddspende de la generacion futura de ganancias
gravadas durante aquellos ejercicios en los cuakedgliferencias temporarias se convierten en
deducibles. A fin de determinar la realizacide los mencionados activos, la Sociedad t&ma
consideracion las proyecciones de ganancias imlgsnibturas sobre la base de su mejor estimacion.

En funcion de las estimaciones realizadas por laieSad, se registr6 una previsidbn por
desvalorizacién por el activo diferido provenientel quebranto impositivo cuyo saldo asciende a
miles de $ 23.279 al inicio del ejercicio y miles$123.106 al cierre del periodo.

Véase nuestro informe de fecha
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METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008

NOTA 3 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

El activo diferido neto al cierre del periodo dade de la informacion incluida en los cuadros
anteriores asciende a miles de $ 36.279 al ciezteperiodo y a miles de $ 15.449 al inicio del

ejercicio.

A continuacion se detalla la conciliacién entringbuesto a las ganancias acreditado en resultadbs y
que resultaria de aplicar al resultado contablesadel impuesto a las ganancias, la tasa impositiva
correspondiente:

30 de junio de,
2009 2008
Miles de $

Impuesto a las ganancias calculado sobre el regudtates
del impuesto a las ganancias (21.155) 18.791
Diferencias permanentes

Reexpresién en moneda constante 6.896 6.753

Gastos no deducibles e ingresos no computables (6.398) (7.205)

Prevision por desvalorizacion activo impositivo

diferido (173) (26.133)
Total impuesto a las ganancias acreditado a ressta (20.830) (7.794)

A continuacion se detalla la conciliacion entrerguesto a las ganancias acreditado en resultadbs y
impuesto determinado a los fines fiscales:

30 de junio de,
2009 2008
Miles de $
Impuesto a las ganancias determinado a los fisealés (15.262) 26.133
Diferencias transitorias (5.395) (7.794)
Previsién por desvalorizacion activo impositivoedifio (a73) (26.133)
Total impuesto a las ganancias acreditado a ressta (20.830) (7.794)

La Sociedad, de acuerdo con lo permitido por l&vas normas contables, ha optado por no reconocer
el pasivo por impuesto diferido generado por ettefeel ajuste por inflacién sobre los bienes aeaus

los efectos del céalculo del impuesto diferido. Rédrse reconocido el pasivo por impuesto diferido
por este concepto, el mismo ascenderia, a valomafales, a $ 270 millones al cierre del periodo y

$ 277 millones al inicio del ejercicio. La diferémale $ 7 millones hubiera impactado en el resaltad

del periodo.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2009
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008

NOTA 3 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
K) Impuesto a la ganancia minima presunta

La Sociedad determina el impuesto a la gananciamaipresunta aplicando la tasa vigente del 1%
sobre los activos computables al cierre del peridgste impuesto es complementario del impuesto a
las ganancias. La obligacion fiscal de la Sociestadada ejercicio coincidird con el mayor de ambos
impuestos. Sin embargo, si el impuesto a la gaaaninima presunta excede en un ejercicio fiscal a
impuesto a las ganancias, dicho exceso podra canggutomo pago a cuenta del impuesto a las
ganancias que pudiera producirse en cualquierasdgi¢z ejercicios siguientes.

La Sociedad ha reconocido el impuesto a la gananiiana presunta devengado en el periodo y el
pagado en ejercicios anteriores como crédito debidme estima que en ejercicios futuros podra
computarlo como pago a cuenta del impuesto a lnargéas. Dicho crédito se expone en el rubro
Otros créditos no corrientes y expira entre los&ti2 y 2019.

[) Indemnizaciones por despidos
Las indemnizaciones por despidos son cargadasilsaeess en el momento en que se incurren.
m) Saldos con partes relacionadas

Los saldos con partes relacionadas, generados riemdalmente por operaciones comerciales y
servicios diversos, han sido valuados de acuerdp las condiciones pactadas entre las partes
involucradas.

n) Prevision para contingencias

Se ha constituido para cubrir situaciones contitegede caracter laboral, comercial y otros riesgos
diversos que podrian originar obligaciones paré&dgiedad. En la estimacién de sus montos y
probabilidad de concrecién se ha considerado li@pde los asesores legales de la Sociedad.

Asimismo, han sido consideradas las coberturaggieres contratadas por la Sociedad. A la fecha de
emisién de los presentes estados contables, ladire de la Sociedad considera que no existen
elementos que permitan determinar que otras carioigs puedan materializarse y generar un
impacto negativo en los presentes estados contables

0) Cuentas del patrimonio neto

Los movimientos de las cuentas del patrimonio heto sido reexpresados siguiendo los lineamientos
detallados en la nota 3.3..

La cuenta “Capital social” ha sido expresada aadarwvnominal histérico. La diferencia entre el valo
expresado en moneda homogénea y el nhominal histbacsido expuesta en la cuenta “Ajuste del
capital social”, integrante del patrimonio neto.

Véase nuestro informe de fecha
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AL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008
NOTA 3 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
p) Reconocimiento de ingresos

La Sociedad reconoce los ingresos por ventas dabbase de las entregas de gas a los clientes,
incluyendo los montos estimados de gas entregadogie no facturados al cierre de cada periodo.

Los montos efectivamente entregados han sido detedos de acuerdo con los volumenes de gas
comprado Yy otros datos.

g) Cuentas del estado de resultados

Las cuentas de resultados se exponen a valoresiaesiexcepto las depreciaciones de bienes de uso
gue se encuentran reexpresadas siguiendo los lee@s indicados en Nota 3.3..

3.6. (Pérdida) ganancia basica y diluida por arccio

La (pérdida) ganancia basica y diluida por acc®rcaculada sobre la base del promedio ponderado
de acciones al 30 de junio de 2009 y 2008, resfauénte, que ascienden a 569.171.208. Dado que
la Sociedad no posee acciones preferidas o deudeertible en acciones ambos indicadores son
iguales.

3.7. Informacién por segmentos

La Sociedad opera principalmente en los segmetde prestacion del servicio de distribucion de gas
y, a traves de MetroENERGIA, de comercializacion @genta propia, por cuenta y orden de terceros
0 asociada a terceros, de gas natural y/o su weesp

La informacion contable clasificada segun el segmee negocio relacionado se expone de acuerdo
con los lineamientos de la Resolucion Técnica Nd&é8a FACPCE en la Nota 2.7 a los Estados
Contables Consolidados.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2009
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METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008

NOTA 4 - COMPOSICION DE RUBROS DEL BALANCE GENERAL Y ESTADOS DE

RESULTADOS
El detalle de los saldos significativos incluidose balance general y los estados de resultadek es
siguiente:
30 de junio de, 31 de diciembre de, 30 de junio de,
200¢ 200¢ 200¢
Miles de ¢
Activo
Activo corriente
a) Caja y bancos
Caja 741 256 477
Bancos 14.304 46.549 17.474
Recaudaciones a depositar 1.444 1.489 3.020
16.489 48.294 20.971
b) Inversiones (Anexo D)
Colocaciones bancarias en caja de ahorro 38 34 23
Fondos Comunes de Inversién 33.309 - -
Titulos publicos 14 16 26
Depositos a plazo fijo 7.050 - 32.198
40.411 50 32.247
c) Créditos por ventas
Comunes 119.130 125.850 113.400
Consumos a facturar 65.408 22.260 44.612
Saldo trasladable impuesto a los débitos y créditos 4.437 4.528 5.936
Partes relacionadas (Nota 6) 359 1.320 85
PURE (6.625) (10.640) (5.396)
Prevision para deudores incobrables (Anexo E) (15.825) (12.992) (19.926)
166.884 130.326 138.711
d) Otros créditos
Otros anticipos 11.493 7.503 3.495
Seguros y otros gastos pagados por adelantado 1.733 1.932 1.635
Deudores varios 981 590 1.599
Partes relacionadas (Nota 6) 20.274 609 16.014
Depositos judiciales 11 76 1.105
34.492 10.710 23.848
e) Bienes de cambio
Materiales en almacenes 5.660 5.476 4.926
Prevision por obsolescencia de materiales (Anexo E) (1.724) (1.710) (1.629)
3.936 3.766 3.297
Activo no corriente
f) Otros créditos
Créditos impositivos diferidos
Créditos por impuesto diferido (Nota 3)5 j) 36.279 15.449 13.944
Crédito por impuesto a la ganancia minimespnta (Nota 3.5 k)) 80.919 75.594 69.889
117.198 91.043 83.833
Saldo trasladable tasa de estudio, revision e augfre en la via publica de GCABA
(Nota 15.3.1) 45.291 42.432 38.311
Saldo trasladable tasa de ocupacion de
espacios publicos (Nota 15.3.2) 70.045 65.844 61.120
Diversos 302 519 963
Descuento a valor actual (8.815) (9.157) (9.904)
224.021 190.681 174.323
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7 de agosto de 2009

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.E.CABA T°1F°17



44

METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

AL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008

NOTA 4 - COMPOSICION DE RUBROS DEL BALANCE GENERAL Y ESTADOS DE

RESULTADOS (Cont.)

Pasivo

Pasivo corriente

g) Cuentas por pagar
Compra de gas y transporte
Otras compras y servicios
Partes relacionadas (Nota 6)
PURE
Fideicomisos

h) Deudas financieras (Nota 9)
Obligaciones Negociables valor nominal (Anexo G)

Intereses y gastos a pagar con entidades finanaletaxterior (Anexo G)

Adelantos en cuenta corriente con
entidades del sistema financiero
argentino

i) Deudas fiscale
Impuesto al valor agregado
Tasa de ocupacion de espacios pub
Tasa de estudio, revision e inspeccién en la vidigaide GCABA
Impuesto al GNC
Impuesto a las gananc
Impuesto a los ingresos brutos
Otros impuestc

Pasivo no corriente

j) Deudas financieras (Nota 9)
Obligaciones Negociables valor nominal (Anexo G)
Descuento a valor actual

Estados de Resultados
k) Ventas
Ventas de gas
Servicio de transporte y distribucion
Otras ventas
Ingresos por subproductos

30 de junio de, 31 de diciembre de, 30 de junio de,
2009 2008 2008
Miles de $
50.802 24.903 51.874
49.902 47.671 32.903
37.076 23.881 23.648
- 5.923 -
32.559 27.087 17.261
170.339 129.465 125.686
41.642 1.452 4.030
891 750 1.964
1 - 416
42.534 2.202 6.410
10.652 4.495 9.534
7.71¢€ 7.05¢ 6.80C
8.681 7.061 4.870
4.518 4.452 5.515
7.07¢ 4.707 5.48¢
3.40¢ 2.373 3.269
3.83¢ 2.37¢ 5.47Z
45.88¢ 32.51¢ 40.94¢
923.105 874.543 780.938
(58.841) (61.418) (64.865)
864.264 813.125 716.073
264.971 229.120
100.605 93.165
20.330 20.380
29.493 20.259
415.399 362.924
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008

NOTA 5 - DETALLE DE VENCIMIENTOS DE INVERSIONES, CR EDITOS Y DEUDAS

Los plazos de vencimiento de las inversiones, togdi deudas se detallan a continuacion:

5.1. Inversiones
- A vencer
menos de 3 meses

- Sin plazo establecido
Total

5.2. Créditos

- De plazo vencido
menos de 3 meses
de 3 a 6 meses

de 6 a 9 meses

de 9 a 12 meses
de 1 a 2 afos

mas de 2 afios

Subtotal

- Sin plazo establecido

- A vencer

menos de 3 meses
de 3 a 6 meses

de 6 a 9 meses

de 9 a 12 meses
de 1 a 2 afos

mas de 2 afios

Subtotal

Prevision para deudores incobrables

Total

30 de junio de, 31 de diciembre de, 30 de junio de,
2009
Miles de $
40.411 50 32.247
14.053 15.090 11.455
54.464 15.140 43.702
39.649 52.919 34.074
382 497 1.096
6.719 5.073 778
1.086 725 535
5.518 6.056 3.671
8.562 7.084 13.768
61.916 72.354 53.922
600 630 1.614
148.547 74.221 119.650
2.666 3.382 2.965
1.630 2.008 2.215
1.842 1.433 2.119
85.458 79.775 18.584
138.563 110.906 155.739
378.706 271.725 301.272
(15.825) (12.992) (19.926)

425.397 331.717 336.882
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008

NOTA 5 - DETALLE DE VENCIMIENTOS DE INVERSIONES, CR EDITOS Y DEUDAS

(Cont.)
30 de junio de, 31 de diciembre de, 30 de junio de,
2009 2008 2008
Miles de $
5.3. Deudas
- De plazo vencido
menos de 3 meses 50.2 2.391 -
de 3 a 6 meses 911 48 144
de 6 a9 meses 19 555 2.245
de 9 a 12 meses 2 605 1.906
de 1 a2 afios 533 2.172 -
mas de 2 afios 2.291 3.272 7.801
Subtotal 5.215 9.043 12.096
- Sin plazo establecido 6.202 5.454 5.561
- A vencer
menos de 3 meses 203.203 153.083 150.902
de 3 a 6 meses 18.980 6.063 11.443
de 6 a 9 meses 6.000 10.600 7.380
de 9 a 12 meses 43.305 4.452 5.297
de 1 a2 afios 46.230 28.841 22.011
mas de 2 afios 832.557 804.296 727.235
Subtotal 1.150.275 1.007.335 P58
Total 1.161.692 1.021.832 94892

Las inversiones devengaron intereses segun ekesigudetalle: 1) “BODEN” a una tasa del 4,00%
anual al 30 de junio de 2009, al 31 de diciembre@s y al 30 de junio de 2008, 2) los depdsitos a
plazo fijo a una tasa promedio del 12,13% anuglesos y 0,18% anual en délares al 30 de junio de
2009 y 17,3% anual en pesos al 30 de junio de 3088 fondos comunes de inversién con un
rendimiento promedio del 3,21% anual al 30 de jule®009.

De acuerdo con las normas vigentes, en el casadtierdis de servicios impagas a su vencimiento, la
Sociedad tiene derecho a cobrar intereses por anpaatir de la fecha de vencimiento y hasta ladech
de pago. Por tratarse de créditos vencidos, yiesido criterios de prudencia, la Sociedad reconoce
estos ingresos al momento de su efectivo cobro.

Las deudas no devengan intereses, exceptaubeb Deudas financieras (Nota 9) y el rubro
Deudas fiscales por el acogimiento a losnédade pagos correspondientes a las Tasas de
ocupacion de espacios publicos y por estudeyision e inspeccion (Nota 15.3) y a la
moratoria correspondiente al pago de impuesto gdaancias -deduccién de incobrables (Nota 15.2).
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METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008

NOTA 6 — TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS Y SALDOS CON PARTES
RELACIONADAS

Gas Argentino S.A. (“Gas Argentino”), como propiaadel 70% del capital accionario de la
Sociedad, es el accionista controlante de MetroGAS.

MetroGAS realiza ciertas transacciones con losoaistias de Gas Argentino que al 30 de junio de
2009 son: BG Inversiones Argentinas S.A. (“BG”) %) e YPF Inversora Energética S.A. (“YPF")
(45,33%) o con sus afiliadas.

MetroGAS, es el propietario del 95% del capitaliacario de MetroENERGIA y por lo tanto es su
accionista controlante, siendo los restantes aistamBG Argentina S.A. e YPF Inversora Energética
S.A. quienes poseen el 2,73%y 2,27% del capitabnario de MetroENERGIA respectivamente.

Los estados contables incluyen las siguientesaiones y saldos con sociedades relacionadas:

« Contratos de suministro, venta de gas y servimoscompafias que estan directa e indirectamente
relacionadas con YPF

- Honorarios devengados en virtud del Contrato dstéscia Técnica con BG International Limited

« Honorarios devengados por suministro de persomaB& Argentina S.A e YPF S.A..

. Prestacién de servicios y venta de gas y transpdvtetroENERGIA.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008

NOTA 6 - TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)

Las transacciones significativas realizadas coiedades relacionadas son las siguientes:

Sociedad controlante:
Gas Argentino

Sociedad controlada:
MetroENERGIA

Otras sociedades relacionadas:

BG Argentina S.A.

BG International Limited

YPF S.A.

Operadora de Estaciones de Servicios
Astra Evangelista S.A.

Personal clave de direccion:

30 de junio de,
2009 2008
Miles de $
Honorarios por Honorarios  Honorarios por
Venta de gas Otros ingresos Compra de servicios Venta de ga Otros ingresos Compra de  operador servicios
transporte netos gas profesionales y transporte netos gas técnico profesionales

715 2.515 - - 161 1.879 - - -
- - - 1.485 - - - - 1.204

- - - - - - - 5.323 -

5 - 43.563 71 6 - 26.141 -

675 - - 510 - - -

22 - 16 - - - -

1.417 2.515 43.563 1.556 693 1.879 26.141 5.323 1.204
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008
NOTA 6 - TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)

Los saldos al 30 de junio de 2009, 31 de dicierdbr2008 y 30 de junio de 2008 por transaccionesaooiedades relacionadas son los siguientes:

30 de junio de, 31 de diciembre de, 30 de junio de,
2009 2008 2008
Miles de $
Créditos por Cuentas por Créditos por Otros
Créditos por ventas Otros créditos Cuentas por pagar ventas Otros créditos pagar ventas créditos Cuentas por pagar Otras deudas
Corrientes Corrientes Corrientes Corrientes Corrientes Corrientes Corrientes Corrientes Corrientes  No corrientes  Corrientes

Sociedad controlante:
Gas Argentino
Sociedad controlada:
MetroENERGIA 212 20.271 - 736 606 - 54 16.014 - - 1
Otras sociedades relacionadas:
BG Argentina S.A. - 3 202 - 3 180 - 3 155 -
BG International Limited - - 10.081 - - 14.483 - 5 15.655 7.921
Operadora de Estaciones de 581 24
Servicios S.A. 123 ; )
YPF S.A. - - 26.793 3 - 8.795 7 - 7.838
Astra Evangelista S.A. 24 - - - - 423 - (8) -
Personal clave de direccion:

359 20.274 37.076 1.320 609 23.881 85 16.014 23.648 7.921 1
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008

NOTA 7 - ACTIVOS DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Una porcién sustancial de los activos transferigios GAE han sido definidos en la Licencia como
"Activos Esenciales" para la prestacion del cowadpente servicio concedido. Por esta razén, la
Sociedad esta obligada a identificar y conservarActivos Esenciales, junto con cualquier mejora
futura, de acuerdo con ciertas normas definidda ertencia.

La Sociedad no debe, por ninguna razén, dispomnavag alquilar, subalquilar o dar en préstamo los
Activos Esenciales con otros propositos que no kesade la prestacion del servicio concedido en la
Licencia, sin la previa autorizacion del ENARGASda extension o mejora que la Sociedad pueda
realizar al sistema de gasoductos, puede ser graadamente con el fin de garantizar los créditws ¢
vencimiento a mas de un afo, tomados para finaditiaas ampliaciones o mejoras.

Al momento de la terminacién de la Licencia, MetA&debe transferir al Gobierno Argentino o0 a un
tercero que éste designe todos los Activos Es@scesdtablecidos en un inventario actualizado aadich
fecha, libres de cargas y gravdmenes.

Como regla general, al producirse la expiraciotaddcencia, la Sociedad tendra derecho a cobrar el
menor de los siguientes dos montos:

a) El valor de los Bienes de Uso de la Sociedagraknado sobre la base del precio pagado por Gas
Argentino, y el costo original de las subsecueirtesrsiones llevadas en dolares estadounidenses y
ajustadas por el PPI, neto de la depreciacion aeaaau

b) El importe resultante de una nueva licitacibefonde gastos e impuestos pagados por el
participante ganador (Nota 8.1.).

NOTA 8 - MARCO REGULATORIO

El sistema de distribucion de gas natural estaladguor la "Ley del Gas" que, junto con el Dearet
del Poder Ejecutivo N° 1.738/92, otros decretosileggrios, el Pliego, el Contrato de Transferenycia
la Licencia, establecen el marco legal de la atdifide la Sociedad.

La Licencia, el Contrato de Transferencia y lasma® dictadas de acuerdo con la Ley del Gas
contienen ciertos requisitos en relacion con ladadl del servicio, las inversiones de capital,
restricciones a la transferencia y constituciongdevamenes sobre los activos, restricciones a la
titularidad por parte de productores, transpor@sigrdistribuidoras de gas y transferencia de aesio
de MetroGAS.

La Ley del Gas y la Licencia crean el ENARGAS camntidad reguladora para administrar y llevar a
cabo lo establecido por la Ley del Gas y las regoiees aplicables. La jurisdiccion del ENARGAS se
extiende al transporte, venta, almacenaje y distidm del gas. Su mandato, de acuerdo con lo
expresado en la Ley del Gas, incluye la protecd&ios consumidores, el cuidado de la competencia
en la provision y demanda del gas y el fomentoadeiiversiones de largo plazo en la industria del
gas.
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METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008

NOTA 8 - MARCO REGULATORIO (Cont.)

Las tarifas para el servicio de distribucion de fg&son establecidas en la Licencia y estan regslad
por el ENARGAS.

8.1. Licencia de Distribucion

La Licencia autoriza a MetroGAS a suministrar el/iedo publico de distribucion de gas por un plazo
de 35 afios. La Ley del Gas establece que MetroG#8epsolicitar al ENARGAS una renovacion de
la Licencia por un periodo adicional de 10 afiogesicimiento del periodo original de 35 afios. El
ENARGAS deberad evaluar en ese momento el desemplefida Sociedad y formular una
recomendacion al Poder Ejecutivo. MetroGAS tiened® a la renovacién de su Licencia, a menos
que el ENARGAS demuestre que no ha cumplido en dosstancial con todas sus obligaciones
emergentes de la Ley del Gas, las reglamentacideesgtos respectivos y la Licencia.

Finalizado el periodo de 35 0 45 afios, segun faksaso, la Ley del Gas exige que se realice una
nueva licitacion competitiva para dicha licencia, la cual MetroGAS, si ha cumplido con sus
obligaciones, tendra la opcion de equiparar la majopuesta ofrecida al Gobierno Argentino por un
tercero.

Como regla general, al producirse la extincion aelLicencia por completarse todo su periodo,
MetroGAS tendrd derecho a una contraprestacionl iglugalor de los activos determinados, o al
importe pagado por el participante ganador en ueaanlicitacion, el que fuese menor (Nota 7).

MetroGAS tiene varias obligaciones de acuerdo eomdy del Gas, incluyendo la obligacion de
cumplir con todas las solicitudes de servicios mabtes dentro de su area de servicio. No se
considerara razonable la solicitud de servici@sultara anti-econdmica para la sociedad distridraid

el hecho de asumir la prestacion del servicio gatlo. MetroGAS también tiene la obligacién de
operar y mantener sus instalaciones en forma&raelp que puede requerir ciertas inversiones @ara
reemplazo o mejora de las instalaciones segurnaelese en la Licencia.

La Licencia detalla otras obligaciones de MetroGIaS,que incluyen la obligacion de proporcionar un
servicio de distribucion, mantener un servicio teirumpible, operar el sistema en una forma
prudente, mantener la red de distribucién, llevaalao las Inversiones Obligatorias, mantener @erto
registros contables y proporcionar ciertos inforpesddicos al ENARGAS.

La Licencia puede ser revocada por el Gobierno mitige, bajo recomendacion del ENARGAS, en
las siguientes circunstancias:

« Serios y repetidos incumplimientos por parte dédeiedad de sus obligaciones.

« Total o parcial interrupcién en el servicio no mtenpible por causas atribuibles a la Sociedad,
cuya duracién exceda los periodos estipulados kicéacia dentro del afio calendario.

« Venta, disposicion, transferencia y gravamen deAlts/os Esenciales de la Sociedad, sin previa
autorizacion del ENARGAS, excepto que dicho gravarsigva para financiar extensiones y
mejoras en el sistema de gasoductos.
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« Quiebra, disolucion o liguidacion de la Sociedad.

« Abandono de la provision del servicio establecidola Licencia, o el intento de cesion o la
transferencia unilateral, en todo o en parte (airaditorizacion previa del ENARGAS), o la
renuncia de la Licencia en otros casos que nolssgermitidos.

« Transferencia del Contrato de Asistencia Técnidalegacion de las funciones establecidas en el
Contrato, sin la previa autorizacion del ENARGAS.

En relacién con las restricciones, la Licenciapeséi que la Sociedad no podra asumir las deudas de
Gas Argentino u otorgar créditos o gravar activaramarantizar deudas ni dar ningun otro beneéicio
los acreedores de Gas Argentino.

8.2. Ajuste semi-anual por aplicacién del Prodirrize Index (“PPI1”)

El ENARGAS, a través de la Resolucién N° 1.477eeiné las tarifas de la Sociedad a partir del
1° de enero de 2000, no incluyendo en la tarifguste por PPI, que hubiera representado un aumento
del 3,78% sobre los componentes de transportetiybdision de las tarifas a partir de esa fechao Ell
se debid a que en negociaciones con el Ente Regujad Gobierno Nacional, las licenciatarias dg lo
servicios de transporte y distribucion acordarderitila percepcién de los montos resultantes del
ajuste por PPI correspondiente al primer semestraftb 2000. Asimismo, el ENARGAS establecio,
mediante la misma resolucion, la metodologia depe® de los ingresos devengados por aplicacion
del PPI en los primeros seis meses de 2000, a peitil° de julio de 2000 en un periodo de diez
meses.

Con fecha 17 de julio de 2000, las licenciatariadod servicios de transporte y distribucion, eleEn
Regulador y el Estado Nacional acordaron el trastaths tarifas a partir del 1° de julio de 2000 de

a) el ajuste por PPI diferido por el 1° semestra@@® y b) el aumento prospectivo de las tarifasgpo
incremento del PPl de 3,78%. Adicionalmente, acordadiferir la facturacién de los montos
resultantes de los ajustes por PPl que se produjesee el 1° de julio de 2000 hasta el 30 de
septiembre de 2002. Los saldos acumulados duehperiodo de diferimiento fueron avalados por el
Poder Ejecutivo Nacional, por lo tanto, los ingsedevengados correspondientes serian recuperados a
través de las tarifas a partir del 1° de julio 88622y hasta el 30 de junio de 2004.

El 4 de agosto de 2000, fue promulgado por el PEDeereto N° 669 confirmando los términos del
acuerdo mencionado anteriormente.

El 29 de agosto de 2000 MetroGAS fue notificadauda medida cautelar, que ordena suspender la
aplicacién del Decreto N° 669, refiriéndose priatipente a la inconstitucionalidad del ajuste de
tarifas de gas con base en un sistema indexatadolado a través de indices extranjeros dentia de
vigencia de la Ley de Convertibilidad. Por esa naa@) ENARGAS comunicé a MetroGAS que las
tarifas deberian reducirse excluyendo la aplicadénhajuste por PPI. La Sociedad, al igual que la
mayoria de las licenciatarias de gas, apelo ladaerhutelar y recurrid la nota del ENARGAS.
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Asimismo, el ENARGAS y el PEN también apelara@ncitada medida. El 5 de octubre de 2001 dicha
apelacién fue rechazada por la Camara de Apelaxiendo Contencioso Administrativo. El Estado
Nacional asi como algunas licenciatarias de gagdmnrido ante la Corte Suprema de Justicia de la
Nacién. Se encuentra pendiente de resolucion elofate la cuestion debatida habiéndose corrido
traslado a las distintas Licenciatarias para goetointervencion en la misma.

Como parte de las medidas adoptadas por el Gobkacmnal, mencionadas en Nota 2, el Estado
Nacional sancioné la Ley de Emergencia que, entes @isposiciones, para los contratos de obras y
servicios publicos dejo sin efecto las clausulagjdste en ddlares o en otras divisas extranj&asas,
clausulas indexatorias basadas en indices de preeootros paises y cualquier otro mecanismo
indexatorio, fij0 para las tarifas una relacion wte peso equivalente a un doélar estadounidense, y
dispuso la renegociacién de los contratos de sesvipiblicos, consecuentemente; el traslado a la
tarifa del PPl que legitimamente reclama la Sociedssulta impracticable. Dicho traslado y la
posibilidad de su recuperacion a través del Ediminonal, quien avald los créditos correspondientes
se encuentran condicionados a hechos futuros gapas al control de la Sociedad.

Dado el escenario descripto, en los estados cestabl31 de diciembre de 2001 se revirtio el efecto
neto de los ingresos devengados durante los e@y@001 y 2000, relativos al diferimiento de los
ajustes por PPI el cual fue registrado como ReswilEtraordinario.

La mencionada reversion no debe interpretarse a@moncia a los derechos emanados del Marco
Regulatorio que rige la actividad de MetroGAS, aistimiento de las acciones realizadas hasta el
presente por la Sociedad.

El 1° de febrero de 2002, el ENARGAS dando cumgintd a las previsiones de la Ley de

Emergencia, aprobd los cuadros tarifarios sin in@lajuste por PPIl. En consecuencia, MetroGAS
presentd un recurso administrativo reclamandousit@jpor el PPI por los ejercicios 2000 y 2001, que
a la fecha se encuentra pendiente de resolucion.

8.3. Renegociacion tarifaria

Con fecha 12 de febrero de 2002 el PEN emiti6 er€@e N° 293 a través del cual se encomendo al
Ministerio de Economia (“ME”") la renegociacién @ lcontratos con empresas de servicios publicos
y se cre6 una Comision de Renegociacion de Costd®dbras y Servicios Publicos (“CRC”).

Mediante el Decreto N° 311/03 del 3 de julio de2686 creo la “Unidad de Renegociacion y Analisis
de Contratos de Servicios Publicos” (“UNIREN”), céam mision de asesorar en el proceso de
renegociacion de los contratos de obras y servpmibdicos y elaborar un marco regulatorio comun a
todos los servicios publicos, en reemplazo de IECR
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Durante los afios 2002 y 2003, pese a que Metro@iA$lid acabadamente con la entrega de toda la
informacién que se le solicitara, que los propig®rimes emanados desde la CRC y la UNIREN
destacaban que el sector gas no presentaba difleslten cuanto a la ejecucion de los contratos de
licencia y cumplimiento de las condiciones y ohtigaes comprometidas, y que la gestion de las
Licenciatarias, entre ellas MetroGAS, reunia lasdt@iones suficientes para avanzar en el proceso de
renegociacion, no logré avanzarse mas alla de & Ma(presentacion de informacién) de dicho
proceso.

Asimismo, tampoco llegaron a plasmarse los increasetarifarios transitorios que dispuso el Poder
Ejecutivo Nacional mediante los Decretos N° 2.437%/0N° 146/03, cuya aplicacion fue suspendida
por distintas medidas judiciales.

Pese al intercambio de propuestas entre las peotesl Gobierno Nacional el proceso continuo
dilatdndose en el tiempo y transcurrieron los & al 2007 sin que se hubiese podido alcanzar un
acuerdo.

La Ley de Emergencia, que originalmente vencia @&merdbre de 2003, fue prorrogandose
sucesivamente mediante la sancién de diversas, lgueda extendieron hasta el 31 de diciembre de
2009. Por consiguiente, también se fueron prorrdgaucesivamente los plazos de renegociacién de
licencias y concesiones de servicios publicos.

Durante el afio 2008, se intercambiaron con la WMRliversos borradores de propuestas para
arribar a un acuerdo integral, pero lamentablembagtta la fecha no se han podido alcanzar los
consensos necesarios que satisfagan tanto laggese del Gobierno Nacional, como los de la
Sociedad y sus accionistas.

No obstante lo anteriormente indicado, en el messefgtiembre de 2008 se realiz6 una nueva
propuesta a la Sociedad, la cual fue aprobadacapsstié en la firma de un Acuerdo Transitorio por
el cual se establece un Régimen Tarifario de Teawsia partir del 1° de septiembre de 2008, con una
readecuacion de precios y tarifas que incluye ganiges en el precio del gas, transporte y distrduc

El incremento resultante de la readecuacion darltatde distribucion debera ser depositado por la
Sociedad en un fondo especifico (fideicomiso) daslth a la realizaciébn de obras de infraestructura
dentro del area de Licencia.

El Acuerdo Transitorio celebrado fija pautas gelesraobre los incrementos finales en las facturas
promedio de los clientes, incluyendo los correspmds ajustes del precio del gas en boca de pozo,
los ajustes en los servicios de transporte y Histion, y se complementa con la Resolucion | N° 409
del ENARGAS que efectia una segmentacion de lestels residenciales en funcion de su consumo
anual, y la Resolucién N° 1.070/08 de la SE, qomtiene el Acuerdo Complementario con los
productores de gas natural, por el cual se esebléxs precios del gas en boca de pozo desde
septiembre de 2008 hasta diciembre de 2009, pala t@o de cliente en funcion de su consumo
anual.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2009

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.

(Socio’
CPCECABA TOLF°17




55

METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008

NOTA 8 - MARCO REGULATORIO (Cont.)

Por dicho Acuerdo, se establece que no tendranumingcremento en sus tarifas los clientes
residenciales con consumos hasta 800 m3/ afio ( &%s clientes y 25 % del volumen que
consumen los clientes residenciales de MetroGASJos los incrementos que se determinen seran
sobre los cargos por volumen y por reserva de @gmhces decir, que no se ajustan cargos fijoasi |
facturas minimas. EIl incremento sera mayor a mayeel de consumo y se eliminan las diferencias
diarias acumuladas por las compras de gas de peratteriores. Asimismo, se ajustan las tasas y
cargos que la Sociedad tiene autorizado a cobram €5%.

El 14 de abril de 2009 se publicé en el Boletinciafiel Decreto N° 234/2009 por medio del cual el

PEN ratifico el Acuerdo Transitorio, quedando penti a la fecha de emisién de los presentes
estados contables la emision por parte del ENAR@A®s cuadros tarifarios correspondientes que
reflejen los incrementos contemplados en dicho AtmePor consiguiente, la Sociedad no ha
registrado los efectos del mencionado Acuerdo Tiaie a la espera que el ENARGAS emita las

correspondientes Resoluciones.

Es importante destacar que la tarifa de distribu@or el servicio que presta la Sociedad no ha sido
actualizada desde 1999, provocando serios dedmtpslientre los ingresos y egresos. En la medida
que se demore la emision de los nuevos cuadrdariasi la situacion econémica y financiera de la
Sociedad continuaré deteriorandose.

8.4. Cambios en la reglamentacion
8.4.1. Unbundling de gas natural

A mediados del mes de febrero de 2004 el PEN di® decretos cuyas disposiciones tienen
incidencia en las actividades operativas y en lalueion econdémico-financiera de la Sociedad.
El Decreto N° 180/04 establecié un régimen dersivees para obras de infraestructura basica de gas
y cre6 un Mercado Electronico de Gas ("MEG") adi coordinar las transacciones vinculadas a
mercados de compra de gas en condiciones "spot'log anercados secundarios de transporte y
distribucion de gas. El Decreto N° 181/04 facultdas autoridades del area de energia a realizar
acuerdos con los productores de gas natural aosfdet establecer un ajuste del precio del gas
adquirido por las distribuidoras de gas y la immatacion de mecanismos aplicables a usuarios
que inicien la adquisicion directa de su propio, gag cuanto las distribuidoras ya no los podran
abastecer. Asimismo, divide en tres, de acuerdostsnconsumos, a los clientes de la categoria
"residencial.

Posteriormente se dictaron una serie de resoluzipiésposiciones que reglamentan los mencionados
decretos. Las principales disposiciones introdc@aresponden a: i) la suspension de la exportacié
de excedentes de gas natural que resulten Gtitasspabastecimiento interno, ii) la elaboraciérude
Programa de Racionalizacion de Exportaciones de Ngstaral y del Uso de la Capacidad de
Transporte, iii) la homologacion del Acuerdo padrhplementacion del Esquema de Normalizacion
de los Precios del Gas Natural en el Punto de $oga¢ Sistema de Transporte, en virtud del cual, la
Sociedad reestructur6 la totalidad de los contrdeogompra de gas natural, iv) el otorgamiento de
premios por la reducciéon de consumos por debajoslambrales definidos y la aplicacién de cargos
adicionales a determinados clientes que exdedamismos, correspondiente al Programa de Uso
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Racional de la Energia (“PURE") que es suspendakulel septiembre hasta abril de cada afio, v) la
creacion y constitucion de un régimen de Fideicomia través de un Fondo Fiduciario, vi) la
aprobacion de un mecanismo de corte (til para gasanel abastecimiento a los usuarios
ininterrumpibles y vii) la aprobacion del Acuerde tinplementacion del MEG entre la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires y la SE, mediante el elMIEG comenz6 a funcionar.

Con fecha 22 de diciembre de 2005 la SE dicté BoReidn N° 2.020/05, en la que se establecié un
cronograma de fechas para el inicio de las congeagas natural en forma directa de las categoeias d
usuarios denominadas Servicio General “P” y GN@e psoceso se denomind “unbundling de gas”.

El cronograma estableci6 que: a) los usuarios conswmos anuales iguales o mayores a
30.000m3/mes y hasta 150.000m3/mes debieron corepigas en forma directa a partir del 1° de
enero de 2006, b) los usuarios con consumos anigalales o mayores a 15.000m3/mes y menores a
30.000m3/mes debieron comprar el gas en formatdigecpartir del 1o. de marzo de 2006, c) los
usuarios con consumos anuales mayores a 9.000mg/mesiores de 15.000m3/mes no tienen adn
fecha establecida para la compra de gas en forreataiy d) en el caso de las estaciones de GNC
debieron comprar el gas en forma directa a paetil® de marzo de 2006 (extendido al 1° de abril de
2006 mediante la Resoluciéon No. 275/06).

Asimismo, dicha resolucion excluy6é a las asociaesoniviles sin fines de lucro, las asociaciones

sindicales, gremiales o mutuales, las prestadoeasatud y las entidades de educacion publica o
privada del espectro de usuarios que a partirgléetzhas correspondientes deben adquirir gas hatura
directamente de productores y/o comercializadores.

Ademas la Resolucién N° 2.020/05 establecié uni sby restricciones a la representacién de las
estaciones de GNC para la compra de gas natwtdctos de limitar posibles integraciones vertigale
entre sujetos de la industria del gas y cred eladismo de Asignacion de Gas Natural para GNC, a
través del cual, las estaciones expendedoras de rédil=n gas natural mediante un mecanismo de
oferta y demanda en el &mbito del MEG.

En este esce’nario, durante el afio 2005 finalizfreteso de conformacion del comercializador
MetroENERGIA, a fin de retener la mayor cantidadsiple de clientes y de contar con una
herramienta mas acorde al nuevo contexto en etgdebe desempefiar la Sociedad.

Con fecha 28 de febrero de 2006 la SE emitio laRe®n N° 275/06, la cual modificé la Resolucion
N° 2.020/05. Estas modificaciones estan relacionada: (i) la prérroga, hasta el 1° de abril de6200
para que las estaciones de GNC compren el gasrea ftirecta, (ii) la limitacion, hasta el 30 deilbr
de 2007, de la vigencia de los contratos de comptawde GNC que se firmen a partir del 1° de abiril
de 2006, (iii) la obligacion de las prestadods servicio de distribucidn de gas de representas
estaciones de GNC en sus compras de gas natulalpara la primera vez que se realice el
procedimiento establecido para la compra de GN@l&mbito del MEG. Esta ultima obligacion de
las distribuidoras, posteriormente fue extendidasadistintas subastas realizadas en el ambito del
citado mecanismo de asignacion.
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Por otra parte, el 14 de marzo de 2006 el Gobiblagonal firmd un acuerdo con los productores de
gas natural y las estaciones de GNC para el cangaito de los precios de GNC que se mantuvo
vigente hasta el 31 de diciembre de 2007.

Las subastas para que las estaciones de GNC agues natural de los productores por los
volimenes asignados por el MEG se realizan peaéttote, siendo la ultima celebrada con fecha
abril de 2009.

El 22 de septiembre de 2006 se publicé en el Boléficial la Resolucion N° 1.329/2006 de la
Secretaria de Energia, por medio de la cual sdamgulos siguientes aspectos de la industriss€(i)
especifican los distintos conceptos que integran Molimenes globales de gas natural que los
productores se comprometen a inyectar en el sistenaransporte, (i) se fija un régimen de
prioridades frente a nominaciones y confirmaciomdminaciones de gas natural a ser cumplido por
productores y transportistas, previendo peadéd por incumplimientos, (iii) se categodaano
ininterrumpible la “reserva minima inicial” de lastaciones de expendio de GNC en funcionamiento
en febrero de 2004, (iv) se incorpora un mecanisradiante el cual las distribuidoras de gas natural
deberan registrar los desbalances que se prodeacamotivo de los consumos de las estaciones de
expendio de GNC por debajo de las nominacioneszagias por las distribuidoras a tales efectos,
siendo tales desbalances luego facturados porrtéaBigtores correspondientes a las distribuidoras a
precio GNC, o bien compensados entre éstos entetdde los contratos de compra-venta de gas que
pudieran tener vigentes, y (v) se faculta a lagidisdoras de gas natural a utilizar determinados
volimenes de gas natural incluidos en contratosalepra-venta de gas natural celebrados por
usuarios directamente con los productores, bajtasieondiciones.

8.4.2. Acuerdo Complementario con Productores deNgzdural

El 1° de octubre de 2008 se publico la ResoluciBnNS 1.070/2008 que homologé el “Acuerdo
Complementario con Productores de Gas NaturalGrie el 19 de septiembre de 2008, que tuvo
como obijetivos principales la reestructuracion eeips de gas en boca de pozo, la segmentacion de
la demanda residencial de gas natural, y el esfatiknto del aporte de los productores de gas aatur
al Fondo Fiduciario creado por la Ley N° 26.020agfaranciar las ventas de garrafas de GLP para uso
domiciliario a precios diferenciales.

En consonancia con el Acuerdo Complementario hogaalo por la Resolucion SE N° 1.070/2008, la
Resolucion ENARGAS N° 1/409/2008, publicada el 18 deptiembre de 2008, dispuso la
segmentacién de la categoria de consumidores nesadkes “R” en 8 subcategorias segun sus niveles
de consumo, y partiendo de tal nueva segmentaei@ispuso el incremento del valor del gas natural
en el punto de ingreso al sistema de transportsgjando exceptuadas de los aumentos en cuestion las
primeras tres subcategorias de residencialessytatistribuidoras.

Puesto que en virtud del Acuerdo Complementariodiogado por la Resolucion SE N° 1.070/2008
los incrementos en el precio del gas natural debB&ntrasladados en su justa incidencia a los
diferentes componentes de la tarifa final de lagries a los fines de garantizar que la ecuacidasie
distribuidoras se mantenga inalterada con posigsidra este ajuste, el ENARGAS realizd los
correspondientes ajustes tarifarios, emitiendoekraso de la Sociedad la Resolucion ENARGA
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N° 1/446/2008 por medio de la cual aprob6 un nuewadro tarifario reflejando los incrementos en
cuestién, con vigencia a partir del 1° de septienmd® 2008 (1° de octubre de 2008 para el caso de
incrementos en GNC), sin incluirse en dicho cuatiroreadecuacion tarifaria del segmento
distribucion.

Posteriormente, el 23 de diciembre de 2008 se @uldi Resolucién SE N° 1.417/2008 por medio de
la cual, y también sobre la base del Acuerdo Compigario homologado por la Resolucion SE
N° 1.070/2008, la SE fij6 nuevos precios del gatunah en el punto de ingreso al sistema de
transporte. A raiz de esto el ENARGAS emitié ladResidn N° 1/566/2008, publicada el mismo dia,
aprobando el nuevo cuadro tarifario aplicable jafido tales nuevos precios incrementados del gas
natural.

8.4.3. Planes de Energia Total y Gas Plus

El Gobierno Nacional implementé en 2007 y mantuigente durante 2008 el denominado Plan
Energia Total con el objetivo de garantizar el smaniento de los recursos energéticos, ya sea de
combustibles liquidos o gaseosos, e incentivaustitacion del consumo de gas natural y/o energia
eléctrica por el uso de combustibles alternatittwmsefecto, la Resolucion N° 459/2007 del Ministerio
de Planificacién Federal, Inversién Publica y Sdod ( “MPFIPyS” ) creo el referido Programa
Energia Total, luego reglamentado, ampliado y ehtkenen su vigencia por la Disposicion N°
74/2007 de la Secretaria de Comercio Interior ("p®&esolucion N° 54/2007 de la Subsecretaria de
Coordinacién y Control de Gestién (“SSCCG"), Restdn MPFIPyS N° 121/2008 y Disposicion
SSCCG N° 30/2008 y Disposicion SSCCG N° 287/2088 Programa de Energia Total incluye un
plan de provision de propano-aaecargo de ENARSA, que se encargara por si o éstrde terceros
del disefio, construccion, recepcion, transporteragion, mantenimiento, gestion y administracién de
un sistema para entregar propano-aire a ser irg@etala red de distribucion de gas natural de anedi
presion en la Provincia de Buenos Aires. Relacioradsta ultima cuestion, el 14 de mayo de 2008 se
publico la Resolucion ENARGAS N° 1/259/2008 por neede la cual se establecieron las nuevas
especificaciones de gas natural en sistema deptaasy distribucion, revocando la Resolucién
ENARGAS N° 622/1998 que previamente regulaba et

Asimismo, durante 2008 el gobierno lanzé a trawekdResolucién SE N° 24/2008, modificada por la
Resoluciéon SE N° 1.031/2008, el denominado progrd®as Plus” de incentivo a la produccién de
gas natural en virtud del cual todo nuevo volumengds producido bajo este programa no sera
considerado parte de los volimenes del Acuerdo-20Q7 ni estara sujeto a sus condiciones de
precios, no obstante lo cual no puede ser exponjadbprecio debe permitir solventar los costos
asociados y obtener una rentabilidad razonable.

8.4.4. Fideicomisos

Respecto de los denominados "cargos especificag’ ladinanciacion de obras de ampliacion del
sistema de transporte de gas natural que lashdigtoras de gas cobran a sus clientes industiyales
generadores termoeléctricos (y estaciones de ekpdadsNC, solo en el caso de cargo fideicomiso
[) en nombre y por cuenta y orden de Nacion Fideisos S.A. de acuerdo a las normas que los
crearony reglamentaron ( entre otras, Le®095, Decretos PEN N° 180/2004 y N° 1216/2006,

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2009

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.

(Socio’
CPCECABA TOLF°17




59

METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008

NOTA 8 - MARCO REGULATORIO (Cont.)

Resoluciones MPFIPyS N° 185/2004, N° 2008/2006, 409/2007, N° 161/2008, Resolucién
ENARGAS N° 3689/2007 y Notas ENARGAS N° 6398/200N7 4381/2007, N° 808/2007,

N° 1989/2005 y N° 3937/2005), existen casos denteiede MetroGAS obligados a su pago que han
recurrido a la justicia a los efectos de planteainsonstitucionalidad y solicitar una medida carte

de no innovar hasta tanto se resuelva el planteoalgunos casos, la justicia efectivamente ha
otorgado las medidas cautelares solicitadas, ondiesé consecuentemente a MetroGAS abstenerse de
facturar y cobrar los cargos en cuestion, medidalguBociedad se encuentra cumpliendo a la fecha,
mientras que en otros casos, las referidas mediaai®lares han sido revocadas judicialmente en
instancias ulteriores. Luego de diversas discusiao@ el ENARGAS y Nacion Fideicomisos S.A., a
mediados de junio de 2009 esta ultima autoriz6Soldedad a ofrecer planes de pago a los cliestes d
MetroGAS que presentasen deudas en concepto desaspgecificos.

Por su parte, el Decreto N° 2.067/2008, publicddde diciembre de 2008, dispuso la creacion de un
nuevo Fondo Fiduciario para atender las importa@asate gas natural necesarias para complementar la
inyeccion de gas natural que sea requerida pasiagatr las necesidades nacionales, mientras que la
Resolucion MPFIPyS N° 1451/2008, publicada el 23 dieiembre de 2008, reglament6 el
funcionamiento del referido Fondo Fiduciario, disigmdo la creacion del fideicomiso
correspondiente, y la Resolucion ENARGAS N° I/56888&, también publicada el 23 de diciembre de
2008, dispuso la implementacién, con vigencia &rpdel 1° de noviembre de 2008, de los pertinentes
cargos tarifarios para la financiacion del fideiéggmnen cuestion, siendo aquellos pagaderos por los
usuarios residenciales con consumos anuales maydr€90 m3. Con fecha 4 de junio, el ENARGAS
mediante Resolucion N° 768 dispuso que durantergégo comprendido entre el 1° de mayo y 31 de
agosto de 2009, los clientes residenciales deldeddetroGAS correspondientes a las categorias R3
1°y R3 2°, es decir los que presentan consumoalesentre 1001 y 1500 m3, quedan exceptuados
del cargo establecido por el decreto N° 2.067/08.

8.4.5. Ley de Defensa del Consumidor

El 7 de abril de 2008 se publicé la Ley N° 26.36i& gnodific la Ley de Defensa del Consumidor y
gener6 una serie de cambios con impacto en latoperaotidiana de la Sociedad. En efecto, esta ley
otrora supletoria de la legislacién especifica caie a la materia, con motivo de la presente
modificacion pas6 a integrarse a todo el marco amtwm, sentandose, ademas, el principio de
“aplicacion de la legislacion mas beneficiosa paftausuario o consumidor’. Se produjo en
consecuencia (I) la descentralizacion de la jur@dn delegdndose en los municipios la aplicac#n d
la norma y la sustanciacion de los procesos locgles se iniciaran como consecuencia de las
denuncias que se recibieran por presuntas infraesia la ley, (I) la ampliacién del concepto de
consumidor incluyéndose a quienes sin ser partmdeelacion de consumo utilizan el servicio (como
destinatario final) como consecuencia de ella) @llestablecimiento de la obligacion de aceptar el
pedido de baja del servicio por los mismos medmsigs que se aceptd la solicitud de suministro,
(IV) el establecimiento de la figura del ‘fubedirecto ”, a través del cual la autoridad décaplon
puede determinar la existencia de un perjuicio aaseabo al derecho del consumidor, siendo éste
susceptible de apreciacion pecuniaria (limitadotagde de dicha indemnizacion en el importe
equivalente a 5 canastas basicas publicadas pwstiélito Nacional de Estadisticas y Censos), (V) e
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establecimiento del instituto del “dafio punitivgdor el cual, en caso de incumplimiento de la
prestadora del servicio, se podria fijar una mualtadl a favor del damnificado en funcién de la
gravedad del hecho y demds circunstanciascasgb, y, finalmente, (VI) modificacion de la taka
interés aplicable para el célculo de la mora ya spi@stablecio la obligatoriedad de aplicar la tasa
pasiva en lugar de la activa como se hacia antegiate.

8.4.6. Tasas Municipales

Por ultimo, cabe mencionar que durante el afio 2088 continuado los reclamos de ciertos
municipios de la Provincia de Buenos Aires tendisrdl cobro de tasas municipales por diversos
conceptos, verificandose en muchos casos la ieexigt de contraprestacion especifica y/o excesiva
onerosidad. El marco regulatorio vigente y aplieabla distribucion de gas prevé el traslado &atari
de toda nueva tasa que se cree 0 aumento de alcgotno asi también, bajo ciertas condiciones, el
uso gratuito del espacio publico a efectos delittnde cafieria de gas natural. No obstante eBm y
perjuicio de las numerosas solicitudes presentadiaMetroGAS y el derecho que le asiste, a la fecha
de los presentes estados contables, el ENARGASalma autorizado ningun traslado a tarifa de los
pagos realizados a distintos municipios, tantoaderbvincia de Buenos Aires como de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, por estos conceptos.
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Se detallan a continuacion las condiciones y coijosde las deudas financieras al 30 de junio de

2009 y 2008:
30 de junio de,
2009 2008
Miles de $ Tasas de | Vencimientos Miles de $ Tasas de Vencimientos
interés interés
Obligaciones
Negociables (1)
Serie A - - - 242 9,875% 01/04/2003
Serie B 1.613 7,375% 27/09/2002 3.7B8 7,375% 27/09/20
Intereses a pagar 891 - - 1.964 - -
Adelantos en cuenta
corriente 1 8% - 416 14,5% -
Obligaciones
Negociables (2)
Serie 1 800.581 8% (3) 31/12/2014 (6) 637.808 8% (3) Z214 (6)
Serie 2 Clase A 23.749 5% (4) 31/12/2014 (7) 18.920 496 (| 31/12/2014 (7
Serie 2 Clase B 138.804 3,8% (5) 31/12/2014((7) 124{219,8% (5) | 31/12/2014 (7
Descuento a valor
actual (58.841 - (64.865 -
Deuda financiera 906.798 722.483

(1) Corresponden al Programa Global de Obligacionesotlalgles simples, no convertibles en acciones,
aprobado por la Asamblea Extraordinaria de Acctariselebrada el 22 de diciembre de 1998.

(2)

Extraordinaria de Accionistas celebrada el 15 detwe de 2004

(3)
(4)

2009-2010, 7% para los afios 2011-2012 y 8% postegiate.

(5)

Las tasas de interés de esta Serie son 8% paaiddss2006-2010 y 9% posteriormente.
Las tasas de interés de esta Serie son 3% paiia €086, 4 % para los afios 2007-2008, 5% parafios a

afios 2009-2010, 5,8% para los afios 2011-2012 y paB&olos afios 2013-2014.

(6)

Corresponden al programa mencionado en (1) pradmgsor un plazo de 5 afios por la Asamblea

Las tasas de interés de esta Serie son 1,8% paf® €006, 2,8% para los afios 2007-2008, 3,8%lpara

El cronograma de amortizacion de capital de este 8e el siguiente: 5% el 30 de junio y 31 deéedbre

de 2010; 10% cada 30 de junio y 31 de diciembrsigulente hasta el 31 de diciembre de 2012 y 12,5%
cada 30 de junio y 31 de diciembre siguiente hals3d de diciembre de 2014.

(7)

El cronograma de amortizacion de capital de estaiesSes el siguiente: 16-2/3% el 30 de junio yd81

diciembre de 2012; 16-2/3% cada 30 de junio y 3dlidembre posterior hasta el 31 de diciembre det20
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Con fecha 25 de marzo de 2002, MetroGAS anunciispension de los pagos de capital e intereses
sobre la deuda financiera dado que la Ley de Emeigeconjuntamente con las reglamentaciones

correspondientes, alteré los parametros fundament@ la licencia de la Sociedad, incluyendo la

suspension de la aplicacion de la formula de agstias tarifas y la conversion de las tarifas sope

asi como también la devaluacioén del peso.

El 9 de noviembre de 2005, la Sociedad efectiangldmiento de una solicitud de consentimiento para
reestructurar su deuda financiera quirografari¢osriérminos de un acuerdo preventivo extrajudicial
(“APE") de acuerdo con la Ley Argentina.

Con fecha 12 de mayo de 2006 se produjo la firgtiradel proceso de reestructuracion de deuda
financiera realizandose el canje efectivo de todol$. Para ello se emitieron Obligaciones Negdesab
Serie 1 por un monto total de U$S 236.285.638 dier veominal, Serie 2 Clase A por un monto total
de USS 6.254.764 de valor nominal y Serie 2 Caper un monto total de euros 26.070.450 de valor
nominal. Adicionalmente se efectuaron pagos portaial de U$S 105.608.445 por las opciones
recibidas de compra en efectivo y U$S 19.090.49duros 469.268 correspondientes a intereses
devengados por las obligaciones negociables Skyie€eries 2 hasta el 30 de diciembre 2005.

Se ha dado total cumplimiento al Plan de Afectaciéri-ondos de la emision de las Series 1 y 2 de
Obligaciones Negociables, destinandose los fonbdtan@os a la refinanciacion de pasivos de corto
plazo.

MetroGAS, y sus subsidiarias, deberan cumplir coa serie de restricciones debido a obligaciones
relacionadas con la nueva deuda, que entre ati@dsye a las siguientes:

« Rescate obligatorio con fondos excedentes: la Badiedestinara el monto de fondos
excedentes (no asignado a pagos restringidosai@ y@scatar (a prorrata entre los tenedores
de las Obligaciones Negociables Serie 1) las Odilig@s Negociables Serie 1 en circulacion
mediante precancelaciones de Obligaciones Negesialyl (i) después de que todas las
Obligaciones Negociables Serie 1 en circulacidbnahasido canceladas integramente, para
rescatar (a prorrata entre los tenedores de lasgd@lnes Negociables Serie 2) las
Obligaciones Negociables Serie 2 en circulacioniamd precancelaciones de Obligaciones
negociables, en cada caso, en tanto la Socieddthye destinado dicho monto de fondos
excedentes disponibles netos para realizar opeeibe compra en el mercado;

» Limitaciones sobre endeudamiento: la Sociedad mwdpmcurrir en nuevos endeudamientos
por un monto mayor que U$S 20 millones;

* Limitaciones sobre inversiones: la Sociedad no teéa inversiones que no sean las
inversiones permitidas (segun las definicioneseradas en la Solicitud de Consentimientos
de fecha 9 de noviembre de 2005) hasta que la datibubiera rescatado, amortizado o
comprado un monto de capital de por lo menos U$Smiilbnes de las Obligaciones
Negociables Serie 1. Ademas, las inversiones deldscia los efectos del calculo de fondos
excedentes, no podran exceder U$S 15 millonesdmai@ de coOmputo;

« Limitaciones sobre pagos restringidos: hasta qu#otdedad hubiera rescatado, amortizado o
comprado un monto de capital de por lo menos U$Smiibnes de las Obligaciones
Negociables Serie 1, los pagos restringidos (ireidy dividendos) estaran sujetos al indice
de endeudamiento de la Sociedad;

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2009

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.

(Socio’
CPCECABA TOLF°17




63

METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008

NOTA 9 - DEUDAS FINANCIERAS (Cont.)

e Limitaciones a la venta de activos: la Sociedadeadizar4 ninguna venta de activos, salvo
que se cumplan las siguientes condiciones: a)itawte los activos se realice por el valor de
mercado, b) por lo menos el 75 % del pago searemalen efectivo o equivalentes de efectivo
y ¢) dicha venta de activos no afecte en formaasesdl y adversa la capacidad de la Sociedad
para cumplir con estas obligaciones;

e Limitacién sobre transacciones con compafias dawkas, controlantes o bajo control comun.

De acuerdo a lo establecido en el primer punto imnaado precedentemente, la Sociedad efectud el
calculo correspondiente para el periodo iniciadt’ele abril y finalizado el 30 de septiembre dé&0

y para el periodo iniciado el 1° de octubre de 2p@nalizado el 31 de marzo de 2008 de los cuales
no surgieron fondos excedentes. Asimismo, la Sadieda cumplido las demas restricciones

mencionadas en el parrafo anterior y los comprosnd® pago asumidos bajo el actual programa
global de obligaciones negociables.

Desde la emision de las nuevas series y hastadd Rhio de 2009 la Sociedad realizé operacioees d
compras en el mercado por un monto acumulado de23gSmillones de capital de las Obligaciones
Negociables Serie 1. La Sociedad no realiz6 opmras de compras en el mercado en los periodos de
seis meses finalizados el 30 de junio de 2009 B¥200

NOTA 10 - ESTADO DE CAPITALES

Al 30 de junio de 2009 el capital social de Metrd&Asciende a miles de $ 569.171 encontrandose
totalmente suscripto, inscripto e integrado y coegpo por las siguientes clases de acciones:

Clases de acciones Miles de $
En circulacion:
Acciones ordinarias escriturales de valor nominaly$de 1 voto cada una:

Clase "A" 290.277
Clase "B" 221.977
Clase "C" 56.917
Capital Social al 30 de junio de 2009 569.171

El ultimo aumento de capital social que elevdé edma a miles de $ 569.171, fue aprobado por la
Asamblea General Extraordinaria celebrada el 1&haeo de 1997, autorizado el 8 de abril de 1997
por la CNV y el 10 de abril de 1997 por la BCBAnedripto en el Registro Publico de Comercio el 17
de junio de 1997 bajo el N° 6.244 del Libro 121mboA de Sociedades Andnimas.

Del total del capital social, el 70% correspondéa asociedad inversora Gas Argentino, el 20%,
originalmente propiedad del Gobierno Nacional, figeto de oferta publica tal como se detalla a
continuacion y el 10% restante esta afectado grBnoa de Propiedad Participada ("PPP") (Nota 13).

De acuerdo con lo previsto en el Contrato de Teaastia, el Gobierno Nacional ofrecié a la venta su
20% de participacion en el capital social de lai&tad, representado por 102.506.059 acciones Clase
"B", pasando las mismas a manos de inversoresdasva
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El 2 de noviembre de 1994, mediante ResolucidnONPOb la CNV autorizé a la Sociedad el ingreso a
la oferta publica de la totalidad de las acciones @ esa fecha componian el capital social; asiojism

se emitieron ADSs en Estados Unidos de Norteaméddsacuales fueron registrados en la Securities
& Exchange Commission (“SEC”). La Sociedad cosma acciones en la BCBA y sus ADSs en el
New York Stock Exchange ("NYSE").

La Sociedad esté obligada a mantener en vigenaiattaizacion de oferta publica de su capital $ocia
y la correspondiente autorizacion para cotizar emcados de valores autorizados en la Republica
Argentina, como minimo durante el término de quiaf®s contados a partir de los respectivos
otorgamientos.

Transcurridos los primeros cinco afos posteriords f&cha de transferencia, cualquier reduccion,
rescate o distribucion del patrimonio de la Sodleduerira la autorizacion previa del ENARGAS.

NOTA 11 - RESTRICCIONES SOBRE DISTRIBUCION DE GANAN CIAS

De acuerdo con la Ley de Sociedades, el EstatutialSola Resolucién N° 434/03 de la CNV, debe
transferirse a la Reserva Legal el 5% de la ganameia del ejercicio mas (menos) los ajustes de
resultados de ejercicios anteriores, hasta alcah28% del capital suscripto mas el saldo de éntau
Ajuste del Capital.

La distribucion de dividendos en efectivo estaradicionada al indice de endeudamiento de la
Sociedad hasta que la Sociedad hubiera rescatadotizado o comprado un monto de capital de por
lo menos U$S 75 millones de las Obligaciones Nedies Serie 1.

NOTA 12 - RESTRICCIONES RELATIVAS A LA TRANSFERENCI A DE ACCIONES DE
GAS ARGENTINO

De acuerdo con las disposiciones del Pliego, Ggemino en cardcter de accionista controlante de
MetroGAS puede vender una parte de su participaaida Sociedad siempre que conserve el 51% del
capital accionario de MetroGAS.

Las transferencias que pudieran llevar a Gas Airgerd tener menos del 51% de participacion
accionaria en MetroGAS estan sujetas a la aprobgmiévia por parte del ENARGAS. EIl Pliego
establece que dicha autorizacion previa serd alargaspués de tres afios de la fecha de Toma de
Posesién permitiendo que:

» Las ventas que cubran el 51% del capital accionar& el propésito de la transaccion
no es una venta, el acto de reducir el capitalteesuen una adquisicion de acciones de
no menos del 51% por otra sociedad inversora,

« Exista evidencia comprobable de que la transaauidafectara la calidad operativa del
servicio otorgado por la licencia, y
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» El operador técnico existente, 0 un nuevo operastorico aprobado por el ENARGAS,
retenga al menos el 15% de las acciones de la moeiedad inversora y los contratos de
asistencia técnica se mantengan en vigencia.

Los accionistas de Gas Argentino estan sujetos alamas restricciones que las establecidas en el
parrafo anterior.

Con fecha 7 de diciembre de 2005, Gas Argentingbcélun acuerdo de reestructuracién de su deuda
financiera con la totalidad de sus acreedores,d@adiministrados por Ashmore (“Fondos Ashmore”)
y por Marathon (“Fondos Marathon”), por medio delakc cancelaria todas las obligaciones
relacionadas con dicha deuda a cambio de la emygdla transferencia por los actuales accionistas
de Gas Argentino de acciones ordinarias de la meamaepresenten el 30% de su capital social post-
emision a los Fondos Ashmore y la transferencia3j@b% y del 15,35% del capital social de
MetroGAS, que es propiedad de Gas Argentino, a é#®nAshmore y Fondos Marathon,
respectivamente. Dicho acuerdo se encontraba s@atee otras condiciones, a la aprobacion del
ENARGAS y del Secretario de Comercio Interior, poedictamen de la Comision Nacional de
Defensa de la Competencia (“CNDC”). Con fecha 14efgtiembre de 2007, el ENARGAS a traves
de la Resolucion 1/097, aprobé la transferenc@oaaria encontrandose pendiente el dictamen de la
CNDC y la aprobacién del Secretario de Comercieriot.

Con fecha 15 de mayo de 2008, Gas Argentino recib&comunicacion de Fondos Marathon por la
cual manifiestan su decision de terminar el acuel®loeestructuracion de fecha 7 de diciembre de
2005, ejerciendo la opcion contemplada en dicheraoy que establecia que cualquier acreedor estaba
facultado a terminarlo si no se obtenian las amiobas correspondientes. Con fecha 11 de mayo de
2009, Gas Argentino recibio la notificacion del jgedde quiebra iniciado por uno de sus acreedores
financieros. Consecuentemente, con fecha 19 de rday2009, por decision del Directorio, Gas
Argentino solicit6 la formacién de su concurso prewo. Con fecha 8 de junio de 2009 el juzgado
resolvié la apertura del concurso preventivo, oatelo la suspension de los juicios de contenido
patrimonial contra Gas Argentino.

NOTA 13 - PROGRAMA DE PROPIEDAD PARTICIPADA

El Decreto del Poder Ejecutivo N° 1.189/92 del ®alm Argentino, el cual establece la creacion de la
Sociedad, determina que el 10% del capital acdiomapresentado por acciones Clase "C" debe ser
incluido en el PPP, de acuerdo con lo requerido gdo€Capitulo Il de la Ley N° 23.696, cuya
instrumentacion fue aprobada el 16 de febrero @4 p@r Decreto N° 265/94 del PEN. Las acciones
Clase "C" seran mantenidas por un fiduciario erefieio de los empleados de GdE transferidos a
MetroGAS, que continuaran siendo empleados de ¢ée@ad al 31 de julio de 1993 y que eligieran
participar en el PPP.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2009

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.

(Socio’
CPCECABA TOLF°17




66

METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008

NOTA 13 - PROGRAMA DE PROPIEDAD PARTICIPADA (Cont.)

Ademds, de acuerdo con el Estatuto Social, la Badielebe proveer la emision de Bonos de
participacidn en las ganancias segun lo definidelefwrticulo 230 de la Ley N° 19.550, en favor de
todos los empleados regulares, distribuyendo &g la ganancia neta de cada afio entre los
beneficiarios de este programa. Los montos deversgseran deducidos como gastos en el estado de
resultados de cada ejercicio, en la medida quéaexiesultados positivos acumulados.

Los participantes en el PPP adquirieron sus acsi@hesobierno Argentino a $ 1,10 por accion,
pagando por ellas en efectivo o aplicando los divitbs de esas acciones y un 50% del Bono de
participacién en las ganancias al precio de conifiriduciario mantendra la custodia de las accone
Clase "C" hasta que ellas estén totalmente pagas.

Una vez que las acciones Clase "C" estén totalngagas podran ser convertidas en acciones Clase
"B", ante el requerimiento de los tenedores. Estasibn debe ser tomada por los poseedores de las
acciones Clase "C", actuando como una sola clagmtids los requerimientos establecidos en este

programa no hayan sido totalmente cumplidos, nEstsitutos de la Sociedad en lo pertinente, ni las

proporciones de las varias tenencias accionaniggign ser modificadas.

Con fecha 6 de marzo de 2008, el Directorio deoeiegiad autorizd el inicio de los tramites para la
conversién de las acciones Clase “C” a accioneseCR” solicitado por el Comité Ejecutivo del PPP
en su nota de fecha 3 de marzo de 2008.

El 21 de mayo de 2008 la CNV notific6 a MetroGAS= gl tramite de transferencia se encuentra
condicionado a la presentacion de la ResoluciérEdedldo Nacional que autorice la cancelacion del
saldo de precio de adquisicion de las accionesClas Dicha cancelacion anticipada fue aprobada
por el Ministerio de Economia mediante la Resolu®d 252 del 22 de agosto de 2008.

Con fecha 30 de diciembre de 2008 el Comité Ejecutlel PPP solicito a MetroGAS que se
pospongan hasta nuevo aviso los tramites iniciadtesla CNV y la BCBA.

NOTA 14 - CONTRATOS DE LARGO PLAZO

A fin de poder satisfacer la demanda de gas yareficientemente el servicio concedido, MetroGAS
ha celebrado distintos contratos de largo plazo lqupermiten asegurar una cierta capacidad de
compra y transporte de gas.

14.1. Compra de gas

A fin de satisfacer las necesidades de suminigrgad, los proveedores con los que opera la Sacieda
son: YPF, Total Austral, Wintershall Energia, Panekican Energy, y otros productores de Tierra del
Fuego, Neuquén y Santa Cruz.

La Ley de Emergencia establecio la conversion agee todas las obligaciones a la paridad de
$1=U$S1, relativas a los contratos privados exieteal momento de su entrada en vigencia.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2009
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NOTA 14 - CONTRATOS DE LARGO PLAZO (Cont.)

Al momento de entrada en vigencia de la Ley de Beraria la Sociedad tenia contratos con tales
caracteristicas, siendo los mas importantes laod®ra de gas natural, esenciales para la prestacio
del servicio licenciado. En virtud de lo establecéh el Acuerdo para la Implementacion del Esquema
de Normalizacion de los Precios del Gas Natura, lp renegociacion de la totalidad de aquellos
contratos arribada con los proveedores de gasahaleita Sociedad y sujeto al cumplimiento continuo
por el Estado Nacional de todas las obligacionemaas en el mismo, los productores de gas con los
que se han renegociado los contratos en cuesti@oraprometieron a suspender las acciones y/o
procedimientos que hubieran iniciado contra laenidtatarias de distribucién de gas respecttosie
reclamos patrimoniales derivados de la mencionagasuspension que el 1 de agosto de 2007, con la
entrada en vigencia de los efectos de la Resoli¢id09/2007, se considera que se ha convertido en
una renuncia definitiva.

El 14 de junio de 2007 se publico en el Boletirciafila Resolucion N° 599/2007 de la Secretaria de
Energia por medio de la cual se homologé la prdpuds “Acuerdo con Productores de Gas Natural

2007-2011", que luego fuera ratificada por deteados productores de gas natural, tornando asi
aplicable tal Acuerdo. Basicamente, el Acuerdo 220Q¥1 establece: i) los volimenes a ser inyectados
en punto de ingreso al sistema de transporte Eopitoductores de gas natural para los usuarios
residenciales, comercios, industrias, usinas \ciestes de expendio de GNC hasta el 31 de diciembre
de 2011 (aunque con plazos contractuales distB@gén el segmento de usuario), ii) fija pardmetros
de ajustes de precios en forma escalonada y farticansiderando segmentos de usuarios, Yy iii)

establece los mecanismos de redireccionamientoyexdiones adicionales de gas natural para la
satisfaccion de la demanda del mercado interncasa de resultar ello necesario ante situaciones de
desabastecimiento. En virtud del Acuerdo 2007-2044,productores y las distribuidoras de gas

natural debian celebrar contratos de compraventmseatural reflejando las previsiones contenidas
en el mismo. A la fecha de cierre de los presergsios contables, la Sociedad no celebré ningeino d

estos contratos puesto que, en su entendimiergopféatas de contratos recibidas de parte de los
productores de gas natural no respetarian los riéaridel Acuerdo 2007-2011 ni, en razén de los

volimenes contemplados, permitirian a MetroGAS @asegel abastecimiento a sus usuarios no

interrumpibles.

Los contratos que originalmente vencian el 31 desdibre de 2006 se mantuvieron en las mismas
condiciones, incluyendo precios, hasta el 31 de plé 2007. A partir del 1° de agosto de 2007, esobr

la base de lo establecido en el Acuerdo 2007-204r wirtud de distintas notas de la Subsecretaria d
Combustibles y Circulares del MEG, entraron en mijge los volumenes establecidos en dicho

Acuerdo en calidad de arreglos de suministro, t@dagque no existen contratos con los productores.

Debido a que MetroGAS entiende que los volimenesnaas de inyeccion y rutas de transporte
previstos en el Acuerdo 2007-2011 impedirian el mabr abastecimiento de la demanda
ininterrumpible, la Sociedad ha efectuado pres@mas ante el ENARGAS, la SE y la Subsecretaria
de Combustibles tendientes a plantear esta situgdolicitar su remediacion.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2009
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NOTA 14 - CONTRATOS DE LARGO PLAZO (Cont.)
La cantidad de gas contratada al 30 de junio d@ 280la siguiente:

Volumenes Promedio Diarios para los Afos

2009 2010
MMCM/d (1) 0,32 0,32
MMCF/d (2) 11,17 11,17

Los volimenes y montos de compras de gas mininraprometidas, que MetroGAS esta obligada a
pagar haya adquirido o no el gas, segun los costide largo plazo anteriormente mencionados son
los siguientes:

Volumenes Promedio Diarios para los Afos

2009 2010
MMCM/d (1) 0,28 0,28
MMCF/d (2) 10,05 10,05
Montos comprometidos (3) 7,53 7,53

(1) Millones de metros cubicos por dia. Para lamestion de los voliumenes, se han considerado s&o |
contratos vigentes, no asi los que surgen de laliReén de la SE N° 599/2007.

(2) Millones de pies cubicos por dia.

(3) Millones de pesos. Se han considerado los gseestablecidos en Resolucion SE N° 1.417/08 slolsre
porcentajes por segmentos obtenidos de datosibade consumos en la Sociedad.

Los contratos de compra de gas de la Sociedadecentidisposiciones que le permiten limitar el
riesgo de incurrir en responsabilidades monetdiadgs sus obligaciones de adquirir o pagar (“take-or
pay") frente a sus proveedores, como en el casmaeaida en la demanda por parte de las centrales
eléctricas o que los grandes clientes celebrenratost con productores o intermediarios para la
compra directa de gas natural y con las empresasugporte para el transporte del gas comprado,
evitando la red de distribucion de MetroGAS ("bygasLa Sociedad considera improbable que de los
compromisos de adquirir 0 pagar en sus contratosuteinistro de gas, resulten obligaciones
significativas por gas no tomado al 30 de juni@d@e9.

14.2. Transporte de gas

MetroGAS ha celebrado varios contratos de trangpatyas fechas de finalizacion se encuentran
entre el afio 2009 y el afio 2021 con Transportader@as del Sur S.A. (“TGS"), Transportadora de

Gas del Norte S.A (“TGN"). y otros, a fin de aseguuna capacidad de transporte en firme de 24,6
MMCM por dia, considerando los contratos vigente¥)ade junio de 2009 .

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2009
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(Socio’
CPCECABA TOLF°17




69

METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008

NOTA 14 - CONTRATOS DE LARGO PLAZO (Cont.)

La valorizacion aproximada anual de transporte ienef a ser pagado por la Sociedad bajo estos
contratos se expone en el siguiente cuadro:

Montos comprometidos

Periodos (millones de $)
Julio — Diciembre/2009 98,98
2010 190,04
2011 184,41
2012 184,41
2013 184,41
2014 69,62
2015/21 25,50

Los contratos celebrados por la Sociedad con lgxemas transportadoras de gas podrian sufrir
modificaciones debido a las disposiciones de la deyEmergencia aplicables a los contratos de
servicios publicos entre los que se incluyérehsporte de gas natural. A la fecha de aprébale
estos estados contables no se pueden precisas seéém los resultados de dichas modificaciones, de
concretarse.

14.3. Compromisos de transporte y distribucién

Los contratos con las centrales eléctricas inclugl@nsulas de cesion de transporte en el periodo
invernal, mediante las cuales MetroGAS esta awtddaza restringir el servicio de transporte y
distribucion por un determinado volumen para aloasta su demanda ininterrumpible.

En el caso que MetroGAS estuviese obligado a ngitrel servicio de transporte y distribucion par u
volumen mayor al establecido en cada contrato,ddehindamentalmente a una mayor demanda
firme, se prevén en dichos contratos penalidagiegar a usinas por tales restricciones.

14.4. Contrato de Asistencia Técnica

Bajo este acuerdo, BG International Limited (soatedel grupo BG) proveia asistencia técnica a la
Sociedad recibiendo en pago un honorario por asistéécnica anual igual al mayor entre miles de

U$S 3.000 o el 7% de la suma obtenida despuésdieideniles de U$S 3.000 de la ganancia antes
del impuesto a las ganancias y antes de resulfadogieros. El contrato original tuvo vigenciar po

el término de ocho afios a partir de la fecha deatdm posesién, y fue renovado por un periodo

adicional de ocho afios, con efectos a partir dele28iciembre de 2000, respetdndose los términos y
condiciones del contrato original, operandose siciméiento el 28 de diciembre de 2008.

Con fecha 6 de marzo de 2009, el Directorio de &M@4S decidi® no renovar dicho contrato
considerando que durante los afios de vigencia dehon la Sociedad ha adquirido el conocimiento
técnico necesario para asegurar la confiabilidagisdad y eficiencia en la prestacién del servitgo
distribucion de gas.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2009
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NOTA 15 - ASPECTOS FISCALES Y LEGALES

Los gastos devengados al 30 de junio de 2008,taese de este contrato se exponen en la linea
Honorarios por Asesoramiento Operador Técnico eAnelxo H. Por su parte, las transacciones y
saldos con BG International Limited, a esa misnthde relacionados con este contrato se detallan en
Nota 6.

15.1. Impuesto a los Sellos

Con fecha 12 de octubre de 2006 MetroGAS fue watifh de la Resolucion N° 746/06 mediante la
cual la Direccién Provincial de Rentas de la Proiirde Buenos Aires realizé un ajuste del impuesto
de sellos por la celebracion de varios contratos.

Con fecha 3 de noviembre de 2006 MetroGAS contastista conferida y ofrecié el descargo. EI 5 de
diciembre de 2006 MetroGAS fue notificada de la dReson N° 1.467/06 mediante la cual se
determiné de oficio la obligacion fiscal de Metro&ALa suma determinada fue de miles de
$ 110, con més los intereses. Con fecha 2 de eleeB®07 se presentd Recurso de Apelacion ante el
Tribunal Fiscal de la Provincia de Buenos Aireg;lel no ha sido resuelto.

Con fecha 18 de mayo de 2007 la Sociedad tomé @uietto del inicio de un nuevo reclamo de la
Direccion General de Rentas de la Provincia de Baidtires contra MetroGAS, en el cual exigen el
pago de una supuesta deuda, determinada al 30/@entwe de 2006, de miles de $ 236 en concepto
de diferencias en el pago del impuesto de sellos.

En funcién de lo mencionado anteriormente, la Sfadeegistré una prevision por un monto estimado
de miles de $ 354, para esta contingencia.

15.2. Impuesto a las Ganancias - Deduccion detoggiticobrables

El 5 de noviembre de 2002, la Administracion Felddealngresos Publicos (“A.F.I.P.”) notifico a
MetroGAS la determinacién de oficio, impugnando tkclaraciones juradas del Impuesto a las
Ganancias, correspondientes a los periodos fist8@&y 1997 y determinando un ajuste que origina
una diferencia de impuestos por esos ejercicioalfis por miles de $ 854y $ 1.585, respectivaement

El fisco impugno la deduccion de créditos incolealdfectuada por MetroGAS, que consideré como
indices de incobrabilidad los siguientes:

«  Desaparicion del deudor manifiesta a través deb@ade titularidad del servicio.

«  Retiro del medidor a clientes con deuda menor 801

La A.F.I.P. sostiene que MetroGAS debi6 iniciariaeges judiciales tendientes al cobro de dichos
créditos. El 26 de noviembre de 2002, MetroGASrniso un recurso de apelacion ante el Tribunal
Fiscal contra la determinacion de la A.F.I.P.. Asm, esta Ultima, trab6 un embargo sobre bienes de
la Sociedad cuyo valor al 30 de junio de 2009 asigex $ 16,0 millones.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2009
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Posteriormente, con fecha 3 de diciembre20@2, se publico en el Boletin Oficial ekdbeto

N° 2.442/02 que sustituye el articulo N° 136 deelglamentacion del impuesto a las ganancias con
aplicacién a los periodos fiscales que cierren firpde su publicacion (afio 2002). Uno de sus
objetivos principales fue reglamentar los requssifpe deben reunir los créditos morosos de escasa
significacion para posibilitar su deduccion comaoiorables, estableciendo las siguientes pautas:
morosidad mayor a 180 dias, notificaciéon audbr de su situacién de mora y reclamo del @édit
corte del servicio o cese de operaciones con elatgu monto no superior al que fije la A.F.I.P..

Con respecto a ésta Ultima, el 7 de marzo de 2803ublico en el Boletin Oficial la Resolucion
General N° 1.457 de la A.F.l.P., estableciendm@&hto maximo de deduccién en $ 1.500. El 18 de
junio de 2004 se publico la Resolucién General1893 que increment6 el monto de la deduccién a
$ 5.000.

Con fecha 16 de febrero de 2007 la Sala C del mabkiscal notificO a MetroGAS la sentencia del 7
de diciembre de 2006 por medio de la cual aceptiodadice de incobrabilidad el retiro del medidor

a clientes y rechazo el relacionado con la deszpardel deudor. En ambos casos, teniendo en cuenta
la naturaleza del tema y los montos en cuesti@mtg la existencia de un error excusable, el Tebun
Fiscal revoco la multa aplicada a MetroGAS. La Aldsistio del recurso de apelacion contra la
sentencia del Tribunal que revocé la determinadiémficio respecto del indice retiro del medidor a
clientes con deuda menor a $ 1.000.

El Tribunal Fiscal orden6 a la D.G.l. que practiqina reliquidacion del impuesto a las ganancias e
intereses resarcitorios de conformidad con logmo$ que ha establecido. Con fecha 8 de agosto de
2007 la DGI notifico a MetroGAS la reliquidaciénapticada. Dicha liquidacion no tuvo en cuenta la
Instruccion General de la A.F.I.P. N°2/07, dictada fecha 15 de marzo de 2007, que establece que
debera considerarse procedente la deduccién eraehrgen en cuestion de los créditos iguales o
inferiores a la suma de pesos mil quinientos (KI),5 por parte de empresas de servicios publicos e
mercados no competitivos. MetroGAS realizé divensasentaciones ante el Tribunal Fiscal de la
Nacién a fin de que se practique una nueva ligidtaeniendo en cuenta la referida instruccién.

Si bien a la fecha de presentacion de estos estadables el Tribunal Fiscal no ha decidido al
respecto, con fecha 6 de marzo de 2009, el Diieatler MetroGAS decidié ingresar por este tema en
una moratoria establecida por la Ley N° 26.476. fecha 27 de abril de 2009 MetroGAS ingreso6 en
la moratoria comprometiéndose a abonar miles de&6@1en 120 cuotas mas los intereses del 9%
anual. Al 30 de junio de 2009 la Sociedad registra prevision por un monto estimado de costas que
asciende a miles de $ 956.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2009
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15.3. Tasa por Estudio, Revision e Inspeccion yQuarpacion de Espacios Publicos
15.3.1 Tasa por Estudio, Revision e Inspeccionidasoen Espacios Publicos

Desde el 2000 en adelante, el Gobierno de la Ciddédhoma de Buenos Aires (“GCABA”) incluy6
en su presupuesto una tasa por el estudio, revesirspeccion del trabajo en espacios publicos
aplicable, entre otros, a cafierias de gas. Los amopbr el impuesto fueron unilateralmente
incrementados por el GCABA, pese a la existenciardeonvenio firmado en 1997 entre MetroGAS y
otras compafias de servicios publicos con el GCABA.

El 26 de enero de 2001, el ENARGAS inform6 a Metk&Gque, en el caso de la tasa de estudio,
revision e inspeccion del trabajo en espacios pobliMetroGAS debia demostrar el impacto en los
precios a los consumidores finales; mientras quelecaso de la tasa de ocupacién de espacios
publicos, la Sociedad deberia debatir la validézrdwrito, tanto por via administrativa como judici

El ENARGAS también informé al GCABA que cualquieantbio relativo a impuestos deberia ser
trasladado, siendo absorbido por los usuarios dgrladiccion en la cual se produjeron dichos
cambios.

A partir del afio 2001 MetroGAS ha recibido, de pakel GCABA, reclamos para el pago de la tasa de
estudio, revision e inspeccion del trabajo en @spauiblicos. MetroGAS presento contra cada uno de
los reclamos efectuados por el GCABA, los recuesministrativos correspondientes, los que fueron
oportunamente rechazados, por lo que el haber dmdgéavia administrativa posibilité el inicio de
acciones judiciales tendientes a efectivizar etaale las sumas reclamadas.

Durante el afio 2007, MetroGAS arribé a un acuemtoat GCABA por el cual ingres6 a un plan de
facilidades de pago a fin de regularizar la deumteespondiente al periodo comprendido entre ekl® d
febrero de 2000 y el 31 de diciembre de 2006.

El marco regulatorio de la industria del gespecificamente el Art. 41 de la Ley N° 24.076 y el
Art. 9.6.2 del Decreto Reglamentario N° 2.255/9%2alklecen que las variaciones de costos originados
en cambios en los impuestos, seran reflejadossetaiias, lo que es avalado por la Jurisprudeteia

la CSJIN en casos en los que se impugnd la valieléa Basa por Ocupacion de Espacios Publicos, tal
como se expone en el punto 15.3.2.

En virtud de lo expuesto, MetroGAS considera gustexun derecho adquirido a que se le reconozca
el traslado a tarifas de los montos abonados pbada de Estudio, Revision e Inspeccion de Espacios
Publicos, razén por la cual se ha registrado esteapto en el rubro Otros créditos no corrientes po
miles de $ 45.291 (Nota 4.f).

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2009
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15.3.2 Tasa por Ocupacion de Espacios Publicos
15.3.2.1 Gobierno de la Ciudad Autbnoma de BuenmsA

En 1998, el GCABA cre6 una tasa de ocupaciéon dacésp publicos aplicable, entre otros, a
caferias de gas, que fue incluida en el presupaesil de la Ciudad Autbnoma de Buenos
Aires, la cual ha sido impugnada por diversas cdéhgsade servicios publicos que prestan
servicios en dicha jurisdiccion.

A partir del afio 2003 el GCABA ha reclamado a M&t#& el pago de la tasa de ocupacion
de espacios publicos. MetroGAS presentd oportunsmesecursos jerarquicos en sede
administrativa contra dichos reclamos.

El 22 de septiembre de 2004 el GCABA notificO a MEAS el rechazo de los recursos
administrativos oportunamente presentados, lo coatluye la instancia administrativa y

posibilita el inicio de acciones judiciales tend@n a efectivizar el cobro de las sumas
reclamadasCon fecha 28 de febrero de 2005 se presentd antebanales de 1° instancia del

Gobierno de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires,amc#n contenciosa administrativa con
medida cautelar contra la decisién del GCABA deti@Zeptiembre de 2004.

Con fecha 2 de febrero de 2005 se remitié una ad#&aSE, con copia al ENARGAS y a la
UNIREN, solicitando a ese organismo el inmediaatatmiento del traslado a tarifas de la tasa.

En abril de 2005, la Direccion General de Asuntas$dicos del Ministerio de Economia, se
expidié a favor del traslado a tarifas, enviandexgediente al ENARGAS a efectos que se
expida en forma definitiva.

Durante el afio 2005, luego de la notificacién dahdamiento de intimacién y pago recibido,
MetroGAS se adhiri6 a un plan de facilidades deopagfin de regularizar la deuda
correspondiente al periodo comprendido entre elelénero de 1998 y el 31 de diciembre de
2004. A la fecha, continta abonando en tiempo mé#olas cuotas trimestrales por Ocupacién
de Espacios Publicos y las cuotas de los planéscidielades de pago.

Con fecha 6 de marzo de 2006 MetroGAS presentdN#{RESAS una nota informando el
ingreso a los planes de facilidades de pago meadamy solicitando nuevamente el traslado
a tarifas, la cual fue reiterada con fecha 29 deonde 2006. Con fecha 28 de abril de 2006 se
solicitdo al ENARGAS un pedido de pronto despachan €&cha 11 de julio de 2006 se reiterd
el pedido de traslado a tarifas.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2009
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Con fecha 28 de noviembre de 2006 el ENARGAS dg0lia presentacion de informacion y
documentacién a fin de evaluar el impacto del adsla tarifas en los usuarios de la Ciudad
Autonoma de Buenos Aires. Con fecha 1° de diciender006 MetroGAS presento ante el
ENARGAS una nota con los antecedentes de la infidmay documentacion adjuntada al
expediente durante los seis afios de tramite deaesamciones administrativas, entre la cual se
encontraba aquella requerida en la Nota. Con f86hde enero de 2007 MetroGAS presenté
ante el ENARGAS una nota solicitando que informe [mievio a resolver y no obstante
considerar que la informacion y documentagaministrada por la empresa desde su
primera presentacion satisfacia los recaudos inpgig®r la normativa legal para tener por
acreditados los extremos que habilitarian el reciomento del derecho invocado en los
términos del Art. N° 41 de la Ley 24.076el Art. N°9.6.2. de las Reglas Basicas de la
Licencia de Distribucion, era necesario para eggdsmo Regulador contar con informacién
y/o constancias documentales adicionales a lasegeptadas por MetroGAS.

15.3.2.2 Municipalidad de Esteban Echeverria

Mediante Resolucién N° 113/05, de fecha 7 de febder 2005, la Municipalidad de Esteban
Echeverria reclamo la suma de miles de $ 6.57®¢acios incluidos) en concepto de derecho
de uso y ocupacion de espacios publicos correspotedal periodo 2000 a 2004. Con fecha
18 de febrero de 2005 MetroGAS presentd su desaaxdmzando la aplicacion del citado
gravamen en virtud de que, asi lo disponen norederéles jerarquicamente superiores a las
contenidas en las Ordenanzas Municipales.

Con fecha 28 de marzo de 2005 el Intendente Muadiciptificé a MetroGAS el rechazo a los
argumentos esgrimidos por la empresa (Decreto N5/2065). Contra dicho Decreto,
MetroGAS interpuso un Recurso de ReconsideraciG@ual fue rechazado con fecha 17 de
agosto de 2005, agotandose de esta manera ladiastaiministrativa y posibilitando el inicio
de acciones judiciales tendientes a efectivizabbkfo de las sumas reclamadas.

Con fecha 10 de marzo de 2006 MetroGAS y el Muiadipmaron un acta intencion a fin de
arribar a un acuerdo respecto a las sumas adeudatagecha 30 de marzo de 2006 se abono
la primer cuota trimestral del afio 2006 y a padtr esa fecha se continuaron pagando
regularmente las cuotas correspondientes a cattaper

En mayo de 2006 se solicitd al ENARGAS el traslad@arifas y en julio del mismo afio se
solicit6 el pronto despacho.

Con fecha 30 de junio de 2006 se recibi6 una Cadeumento en la cual el Municipio
informo la deuda de MetroGAS al 31 de diciembre@@5, ofreciéndose dos alternativas de
planes de pago. Con fecha 10 de julio de 2006 6 enpia de dicha carta al ENARGAS a
fin de que informe los cursos de accion a segsipeeto a los planes de pago ofrecidos y se
solicito nuevamente el traslado a tarifas.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2009
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Con fecha 19 de diciembre de 2006, ante el inminémitio de acciones por parte de la

Municipalidad para cobrar la suma adeudada y aefestos de evitar perjuicios en la

prestacion del servicio, MetroGAS se adhiri6 a lamgle facilidades de pago que consiste en
abonar los montos reclamados por el periodo 2008-26h cuatro cuotas. A la fecha

MetroGAS terminé de abonar las cuotas correspoteiea dicho plan, y se encuentra
abonando regularmente las cuotas correspondiectedagperiodo.

15.3.2.3 Municipalidad de Almirante Brown

La Municipalidad de Almirante Brown reclamé a M&wWS el pago del Derecho de
Ocupacion y Uso de Espacios Publicos por los pesi@)04, 2005 y 2006 considerando los
metros lineales de carieria en su jurisdiccion segandeterminacion practicada por aquella,
la cual no resultd ser acorde a los metros reaesadieria existente. MetroGAS rechaz¢ tal
reclamo e informo6 los metros lineales de cafierfaectos ubicados en jurisdiccion de la
Municipalidad a los efectos del recélculo del rewa

En abril de 2007 la Municipalidad y MetroGAS firroarun Acta Acuerdo para formalizar el
ingreso a un plan de pagos, cuyas cuotas hana@lmente canceladas al 31 de diciembre de
2007. A la fecha, MetroGAS abona regularmente &¢mte derecho municipal.

15.3.2.4 Municipalidad de Ezeiza

Con fecha 3 de septiembre de 2007 la Municipal@adzeiza reclamé a MetroGAS el pago
del Derecho de Ocupacion y Uso de Espacios Pulpiaoks periodos 2000-2006.

Con fecha 9 de octubre de 2007 MetroGAS y la Mpaidilad firmaron el acuerdo por el cual
se adhiere a un plan de facilidades de pago. Adha, MetroGAS abona regularmente el
presente derecho municipal.

15.3.2.5 Municipalidad de Florencio Varela

Con fecha 29 de mayo y 30 de julio de 2008 la Mpaiidad de Florencio Varela reclamé a
MetroGAS el pago del Derecho de Ocupacién y Usdsigacios Publicos por los periodos
01/2003 a 07/2008. Durante agosto de 2008 la Sadiadibo a un acuerdo para abonar en un
solo pago al contado el capital reclamado, el gadia sido cancelado. A la fecha, MetroGAS
abona regularmente el presente derecho municipal.

MetroGAS ha registrado estos conceptos en el r@ros créditos no corrientes por miles de
$ 70.045 (Nota 4.f) para la mencionada tasa quoretiente a CABA, Esteban Echeverria, Almirante
Brown, Ezeiza y Florencio Varela ya que consideuna gxiste un derecho adquirido a que se le
reconozca el traslado a tarifas de los montos almsnen concepto de Ocupacion de Espacios Publicos
toda vez que asi lo establece el marco regidate la industria del gas. La Ley N° 24.0A&.

41) y el Decreto N° 2.255/92 (Art. 9.6.2) estabtecpie las variaciones de costos originados en
cambios en los impuestos, serén reflejados ealidas.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2009
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METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008

NOTA 15 - ASPECTOS FISCALES Y LEGALES (Cont.)

Este criterio es asimismo avalado por la jurispnatie de la Corte Suprema de Justicia de la Nacion
que, en los casos Gas Natural BAN ¢/ MunicipalidadCampana y Litoral Gas ¢/ Municipalidad de
Villa Constitucion s/ Accion meramente declaratiga, expidio sefialando que el punto 9.6.2 del
Decreto N° 2.255/92 establecio que las variacialeesostos que se originen en cambios en las normas
tributarias seran trasladadas a las tarifas de@dewen lo dispuesto en el Art. 41 de la Ley NUZ4.

En virtud de lo expuesto, y de acuerdo a lo estateen la legislacion vigente y la resolucion
emanada de la Direccion General de Asuntos Jusdi® Ministerio de Economia, MetroGAS
considera que estos créditos son recuperables.

15.4. Impuesto sobre los Ingresos Brutos (Providei&uenos Aires)

Durante 1994 la Provincia de Buenos Aires acordoatidEstado Nacional que no incrementaria mas
alld del 3,5% la alicuota de dicho impuesto pamatage de gas natural. Sin perjuicio de ello, la
Provincia incrementé dicha alicuota e instruyd driMf@AS a incluir dicho incremento en las facturas
a los clientes para luego remitir a la Provinciangbuesto cobrado. MetroGAS decidié no seguir
dichas instrucciones, citando el acuerdo entredsifcia y la Nacion antes descripto.

El 22 de diciembre de 2005, mediante Resolucié®M705, la Direccion de Rentas de la Provincia
de Buenos Aires notifico a MetroGAS la Determinacde Oficio por los periodos fiscales 2001 a
marzo 2003 reclamando el pago de los montos qineilsieren percibido de los clientes, de haberse
aplicado el mencionado incremento de la alicuota lan facturas (actualmente asciende a
aproximadamente $ 10 millones, incluyendo intergsewultas). Dicha Resolucion fue apelada, con
fecha 16 de enero de 2006, ante el Tribunal Faeéd Provincia de Buenos Aires.

Con fecha 27 de septiembre de 2006 la Comisiénr&kede Impuestos, a través del fallo Plenario
N° 112/2006 ratifico el criterio seguido por la &wfad y rechazé un recurso de revision interpuesto
por la Provincia de Buenos Aires en el marco deexpediente por una situacion idéntica a la de
MetroGAS. Contra dicho Fallo Plenario la Provindgle@ Buenos Aires interpuso un recurso

extraordinario de revisién ante la misma Comisi@udfal de Impuestos para su resolucion por la
Corte Suprema de Justicia de la Nacion. Tal rectusoconcedido y a la fecha de la presente las
actuaciones se encuentran pendientes de resoldefinitiva por la Corte Suprema de Justicia de la
Nacion.

Con fecha 3 de marzo de 2008 MetroGAS fue notificagdiante las Resoluciones N° 95/08, 96/08 y
97/08 de las Determinaciones de Oficio practicauada Agencia de Recaudacion de la Provincia de
Buenos Aires correspondientes a los periodos de @384 a octubre 2005. El reclamo corresponde al
incremento de alicuotas antes mencionado y a di&® en la determinacion de coeficientes de
ingresos y gastos. El monto reclamado ascienderaxispdamente $ 20 millones, incluyendo
intereses y multas. Dichas resoluciones fueronadpsl| con fecha 27 de marzo de 2008, ante el
Tribunal Fiscal de la Provincia de Buenos Aires.

En caso que finalmente MetroGAS sea compelido etuede dichos pagos, se solicitara el traslado de
la incidencia del incremento de alicuotas a ladataabonadas por los clientes conforme con los
términos de la Licencia.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2009

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.

(Socio’
CPCECABA TOLF°17




77
METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008

NOTA 15 - ASPECTOS FISCALES Y LEGALES (Cont.)

Al 30 de junio de 2009, la Sociedad registré urevigion de miles de $ 6.300 para la contingencia
relativa a las diferencias en la determinaciénaddicientes de ingresos y gastos.

15.5. Tasas y cargos

A través de la Resolucién N° 2.778/03, el ENARGASdMind que MetroGAS habia cobrado tasas y
cargos en exceso a los clientes por $ 3,8 millgnestablecié una multa por $ 0,5 millones. La
Sociedad presenté oportunamente un recurso de sideoacion con alzada en subsidio contra la
mencionada Resolucién y contra la tasa de intgoéisada sobre la multa. Al 30 de junio de 2009, el
monto total reclamado por el ENARGAS asciende a&srile $ 20.721, incluyendo intereses y multas,
habiéndose registrado la prevision correspondiente.

15.6. Multas Gobierno de la Ciudad de Buenos Air€@bras en via publica

A través de la Ley N° 2.634, publicada el 25 dererde 2008, y su Decreto Reglamentario N°
238/2008, publicado el 28 de marzo de 2008, se gregguld el nuevo régimen de aperturas y/o
roturas en la via publica en el &mbito de la CiudadBuenos Aires, el cual especifica los cargos a
pagar por todos los trabajos en la via publica terdgna que los cierres de los trabajos seran
realizados por el GCBA, previo pago de los mismmrsparte de las empresas autorizadas a realizar las
aperturas.

La Agencia de Control de Faltas Especiales del G@BAancionado a MetroGAS en diversas causas.
Al 30 de junio de 2009, la Sociedad se encuengdzeando los descargos en sede administrativasde la
infracciones notificadas, y solicitando el paseagusticia contravencional para realizar en dicha
instancia las defensas correspondientes, con elcotie lograr se declare la inconstitucionalidadade
ley, la irrazonabilidad de las multas aplicadasopsecuentemente se rechace la sancion impuesta,
existiendo 5 sanciones administrativas notificagas un total de miles de $ 1.431, actualmente
pendientes de tramitacion en la Justicia Contraweatde la Ciudad de Buenos Aires. Al 30 de junio
de 2009, la Sociedad registré una prevision desniée$ 716 por este concepto.

15.7. Otros

A la fecha de aprobacién de los presentes estadotaldes, la Sociedad mantiene diferencias
interpretativas con las autoridades regulatoridsridas a diversos temas. Luego de un profundo
estudio de las mismas, la Sociedad considera gleerdeolucion final de estas situaciones no sangir
impactos significativos que no hayan sido consifiesaen los estados contables al 30 de junio de
20009.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2009
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METROGAS S.A.

BALANCES GENERALES
AL 30 DE JUNIO DE 2009, AL 31 DE DICIEMBRE DE
BIENES DE USO

2008Y AL 30 DE JUNIO DE 2008

ANEXO A

VALORES ORIGINALES DEPRECIACIONES
DEL PERIODO
CUENTA PRINCIPAL INICIO AUMENTOS TRANSFE- BAJAS AL CIERRE ACUMULADAS BAJAS ACUMULADAS NETO
DEL DEL RENCIAS DEL DEL PERIODO AL INICIO DEL ALICUOTA MONTO ALCIERRE DEL RESULTANTE
EJERCICIO PERIODO PERIODO DEL EJERCICIO| PERIODO (1) (2) PERIODO 30 -06-09
Miles de $

Terrenos 17.501 - - - 17.501 - - - - - 17.501
Edificios y construcciones civiles 75.602 - - - 75.602 22.887 - 2,00% 701 23.588 52.014
Ramales de alta presién 273.030 - 4.012 (4) 277.038 165.765 2) 2,22% a 10% 5.072 170.835 106.203
Conductos y redes en media y baja presion 1.602.478 - 22.666| (1.344)| 1.624.100 476.414 (1.040) 1,19% a 10% 18.714 494.088 1.130.012
Estaciones de regulacién y/o medicién de presiéon 689. - 2.075 - 61.756 33.823 - 4% a 12,5% 990 34.813 26.943
Instalaciones de medicién de consumos 336.050 - 5.503 (54) 341.499 126.890 (22) 2,85% a 5% 6.273 133.141 208.358
Otras instalaciones técnicas 46.938 - 2.226 - 49.164 38.616 - 6,67% 1.399 40.015 9.149
Magquinas, equipos y herramientas 27.044 - 229 - 27.273 25.282 - 6,67% a 20% 181 25.463 1.810
Sistemas informéaticos y de telecomunicacién 157.32 - 1.264 (45) 158.531 147.906 (45) 5% a 50% 1.294 149.155 9.376
Vehiculos 9.196 - 1.565 (32) 10.729 7.992 (32) 10% a 20% 291 8.251 2.478
Muebles y utiles 5.456 - 1 - 5.457 5.433 - 10% a 20% 5 5.438 19
Materiales 9.330 7.855] (7.372 (123)] 9.690 - - - - - 9.690
Gas en cafierias 214 - - - 214 - - - - - 214
Obras en curso 57.584 32.259 (33.044; - 56.799 - - - - - 56.799
Anticipos a proveedores de bienes de uso 1.032 744 (1.176 - 600 - - - - - 600
Subtotal 2.678.748 40.858 (2.051)| (1.602) 2.715.953 1.051.008 (1.141) - 34.920 1.084.787 1.631.166
Redes cedidas por terceros 59.742 - 2.057 - 61.799 11.907 - 1,82% a 2,38% 600 12.507 49.292
Regularizadora de redes cedidas por terceros (5.423) - (6 - (5.329 (408 - 2% a 2,38% (60)| (468 (4.861)
Previsiéon obsolescencia de materiales (Anexo a E) 09)4 - - 32 (577) - - - - - (577)]
Prevision baja bienes de uso (Anexo a E) (8.850) (3.059 - 34 (11.875 - - - - - (11.875
Total al 30 de junio de 2009 2.723.708 37.799 - (1.536 2.759.971 1.062.507 (1.141) - 35.460 1.096.826 1.663.145
|Tota| al 31 de diciembre de 2008 2.654.322 I 78.367' - I (8.981| 2,723.708' 1.001.049' (7.710) | - I 69.168 I 1.062,507' 1.661.201 I
|Tota| al 30 de junio de 2008 2.654.322 I 29.178| - I (6.006| 2,677.494' 1.001.049' (5.632) | - I 34.423 I 1.029,840' 1.647.654 I

Notas:

(1) Las alicuotas de depreciaciones son variablefuncion de la vida Gtil restante asignada abenes recibidos al momento de la transferenciaapa cual se han tomado en cuenta las caracteaistie los mismos,

estados de conservacién y planes de renowacié

(2) El destino contable de las depreciacionespdelodo se expone en el Anexo H.

Dra. Maria Gabriela Grigioni
Por Comisién Fiscalizadora
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ANEXO C
METROGAS S.A.
BALANCES GENERALES
AL 30 DE JUNIO DE 2009, AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008Y AL 30 DE JUNIO DE 2008
PARTICIPACIONES EN OTRAS SOCIEDADES
INFORMACION SOBRE EL EMISOR
VALOR VALOR VALOR VALOR ULTIMO ESTADO CONTABLE
EMISOR CLASE VALOR | CANTIDAD| VALOR DE PATRIMONIAL REGISTRADO REGISTRADO | REGISTRADOQ] ACTIVIDAD FECHA CAPITAL | RESULTADO PORCENTAJE

NOMINAL COSTO PROPORCIONAL AL 30-06-09 AL 31-12-08 AL 30-06-08 PRINCIPAL DEL PATRIMONIO DE PARTICIPACION

PERIODO NETO DIRECTA SOBRE

EL CAPITAL SOCIAL

$ Miles Miles de $ Miles de $ Miles de $ %
IINVERSIONES NO CORRIENTES
Sociedades art. 33 - Ley N° 19550
Compraventa de
MetroENERGIA S.A. Ordinarias 1 219 219 14.0p3 14.053 (1 15.090 (1 11.45! gas natural y/o si 30-06- @9 234 .084 11.365 95
transporte
Total 14.053 14.053 15.090 11.45 230 11.054 11.365

(1) Corresponde al porcentaje de particpacion selatrimonio neto de la Sociedad, neto de resgodtao trascendidos a terceros.

Dra. Maria Gabriela Grigioni
Por Comisién Fiscalizadora
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7 de agosto de 2009
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ANEXO D
METROGAS S.A.
BALANCES GENERALES
AL 30 DE JUNIO DE 2009, AL 31 DE DICIEMBRE DE 20()8Y AL 30 DE JUNIO DE 2008
INVERSIONES, ACCIONES, DEBENTURES Y OTROS TITULOS EMITIDOS EN SERIE
VALOR DE LAS VALOR NOMINAL VALOR VALOR VALOR
EMISOR Y CARACTERISTICAS VALOR NOMINAL | CANTIDAD | CUOTAS PARTES MAS INTERESES REBTRADO REGISTRADO | REGISTRADO
DE LOS VALORES VALOR TECNICO 30-06 - 09 DEVENGADOS 30-06-09 1312 -08 30-06-08
Miles $ Miles de $
INVERSIONES CORRIENTES
Titulos Publicos
Bonos del Estado Nacional (BODEN 2012) 14 16 0,8923 14 14 16 26
Cuotapartes de fondos comunes de inversion
HF Pesos Clase | - 11.042 3,0166 - 33.309 - -
Colocaciones bancarias
Caja de ahorro 38 1 38 38 38 34 23
Plazos fijos 7.050 - - 7.050 7.050 - 32.198
Total 40.411 50 32.247

Dra. Maria Gabriela Grigioni
Por Comisién Fiscalizadora
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7 de agosto de 2009
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ANEXO E
METROGAS S.A.
BALANCES GENERALES
AL 30 DE JUNIO DE 2009, AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008Y AL 30 DE JUNIO DE 2008
PREVISIONES
30 -06 -09 31-12-08 30 -06 -08
CUENTA PRINCIPAL SALDO AUMENTO UTILIZACIONES | SALDO AL CIERRE SALDO AL CIERRE SALDO ALCIERRE
AL COMIENZO (RECUPERO) DEL PERIODO DEL PERIODO DEL EJERCICIO DEL PERIODO
DEL EJERCICIO DEL PERIODO
Miles de $
Deducidas del Activo
Para deudores incobrables (Nota 4 c)) 12.992 2.833 (1) - 15.82p 12.992 19.9%16
Por obsolescencia de materiales
Bienes de cambio (Nota 4 e) 1.710 26 (2) (12) 1.72 1.71p 1.6219
Bienes de uso 609 - (32) 571 60 60f
Por baja bienes de uso 8.850 3.059 (2) (34) 11.87% 8.85|0 5.734
Por desvalorizacién de activo impositivo
diferido 23.279 (173) - 23.106 23.279 3.72K
Total 47.440 5.745 (78) 53.10 47.44)0 31.630
Incluidas en el Pasivo
Para contingencias
Juicios 9.883 3.225 (301) 12.80 9.88B 9.5946
Ingresos Brutos Provincia de Buenos Aires (Ndta.4) 5.740 560 - 6.30p 5.740 5.497
Tasas y cargos (Nota 15.5) 20.192 529 - 20.72} 20.19)2 19.6%4
Impuesto a las ganancias - Deduccién de créditos
incobrables (Nota 15.2) 6.224 (3.659) (1.609) 954 6.22 6.05B
Multas GCABA (Nota 15.6) - 716 - 7116 1
Otros 20.304 3.606 - 23.910 20.304 18.816
Total Contingencias 62.343 4.977 (3 (1.910) 65.41 62.34B 59.6(6

N otas:

(1) La imputacién en resultados se expone en el Ao .

(2) Imputado a Gastos diversos Operativos del Aneko

(3) Imputado a resultados en la linea Prevision @aontingencias del Anexo H.

Dra. Maria Gabriela Grigioni
Por Comisién Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2009
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ANEXO F
METROGAS S.A.
COSTOS JDE LOS SERVICIOS PRESTADOS
POR LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS
EL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008
RUBRO 30-06-09 30-06-08
Miles de $
Existencia al inicio del ejercicio
Gas natural - -
Subproductos - -
Mas
Compras
Gas natural 106.772 71.979
Subproductos - -
106.772 71.979
Transporte de gas natural 102.954 99.322
Transporte de subproductos 990 989
103.944 100.311
Gastos (segun Anexo H)
Por ventas de gas 76.940 63.620
Por subproductos 19 22
76.959 63.642
Menos
Existencia al cierre del periodo
Gas natural - -
Subproductos - -
Costos de Operacion 287.675 235.932
Gas natural 286.666 234.921
Subproductos 1.009 1.011

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2009

Dra. Maria Gabriela Grigioni
Por Comisién Fiscalizadora
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BALANCES GENERALES
AL 30 DE JUNIO DE 2009, AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008Y AL 30 DE JUNIO DE 2008
ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

ANEXO G

30 - 06 -09 31 -12 -08 30 -06 -08
RUBROS CLASE Y MONTO CAMBIO M ONTO EN CLASE Y MONTO M ONTO EN CLASE Y MONTO M ONTO EN
DE LA MONEDA M ONEDA DE LA MONEDA M ONEDA DE LA MONEDA M ONEDA
EXTRANJERA VIGENTE ARGENTINA EXTRANJERA ARGENTINA EXTRANJERA ARGENTINA
M iles M iles de $ M iles M iles de $ M iles M iles de $
ACTIV O
ACTIVO CORRIENTE
Cajay Bancos
Caja uss 29 3,7570 109 29 100 4 13
LBE 4 6,1769 25 4 21 4 26
Euros 3 5,2677 16 3 15 4 20
Reales 3 1,7500 5 4 6 4 7
Délares
canadienses 1 3,2297 3 1 4 1 4
Rublo ruso 7 0,1221 1 9 1 8
Bancos uUuss 573 3,7570 2.153 6.875 23.463 2.303 6.874
Inversiones uss 10 3,7570 38 10 34 8 24
O tros créditos uss 121 3,7570 455 344 1.173 114 340
Total Activo Corriente 2.805 24.817 7.309
TOTAL ACTIVO 2.805 24.817 7.309
PASIV O
PASIV O CORRIENTE
Cuentas por pagar uss 1.677 3,7970 6.368 1.602 5.533 735 2.222
Euros 14 5,3242 75 3 14 7 34
LBE - 6,2502 - 7 36 - -
Deudas financieras
O bligaciones negociables valor uss 10.542 3,7970 40.029 - - 80 242
nominal Euros 303 5,3242 1.613 303 1.452 795 3.788
Intereses y gastos a pagar con Uss 23 3,7970 87 23 80 72 219
entidades financieras del exterior
Euros 151 5,3242 804 140 670 366 1.745
Otras deudas uss - 3,7970 - - - 271 819
Total Pasivo Corriente 48.976 7.785 9.069
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas financieras
O bligaciones negociables valor uss 206.558 3,7970 784.301 217.100 749.648 217.100 656.728
nominal Euros 26.070 5,3242 138.804 26.070 124.895 26.070 124.210
Total Pasivo no corriente 923.105 874.543 780.938
TOTAL PASIV O 972.081 882.328 790.007
U$S: "Doblares estadounidenses"”
LBE:"Libras esterlinas"”

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2009

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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Por Comision Fiscalizadora
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ANEXO H
METROGAS S.A.
INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64, INC. b) DE LA LEY N° 19550
POR LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DEJUNIO DE 2009 Y 2008
30 -06 -09 30 -06 -08
GASTOS OPERATIVOS
RUBROS GASTOS ACTIVADOS VENTAS DE GASTOS DE GASTOS DE TOTAL TOTAL
EN BIENES DE USC GAS SUBPRODUCTOS| ADMINISTRACION COMERCIALIZACION
Miles de $

Remuneraciones y otros beneficios al personal 1.643 16.139 - 15.846 14.078 47.706 42.441
Cargas sociales 662 4.785 - 3.942 4.340 13.72p9 11.082
Honorarios directores y sindicos - - - 499 - 494 340
Honorarios por servicios profesionales - 129 - 3.348 78 3.55p 3.6p3
Honorarios por asesoramiento operador técnico - - - - - - 5.32
M ateriales diversos - 1.805 - - - 1.80 1.7%34
Servicios y suministros de terceros - 6.185 - 777 4.934 11.89p 8.0p9
Gastos de correos y telecomunicaciones - 267 - 451 3.502 4.22p 3.0p8
Arrendamientos - 48 - 1.189 573 1.81p 1.4p2
Transportes y fletes - - - 289 - 289 232
M ateriales de oficina - 219 - 663 51 93 735
Viajes y estadias - 132 - 155 22 30 340
Primas de seguros - - - 1.406 - 1.40 1.196
Mantenimiento y reparacién de bienes de uso - 9.693 - 5.219 29 14.941L 10.3QL5
Depreciacién de bienes de uso - 33.528 - 1.932 - 35.46 34.483
Impuestos, tasas y contribuciones - 989 19 4.069 13.251 18.328 16.7R5
Publicidad y propaganda - - - - 451 451 2749
Deudores incobrables - - - - 2.833 2.83 5¢7
Gastos y comisiones bancarias - - - 38 2.277 2.31p 2.1p4
Previsiéon para contingencias - - - 4977 - 4.977 8.96
Gastos diversos - 3.021 - 209 112 3.342 (7.623
Total al 30 de junio de 2009 2.305 76.940 19 45.009 46.531 170.8044 145.977
[rotai ai 30 de junio de 2008 1.413 63.620| 22| 42.481 | 38.041] 145577

Véase nuestro informe de fecha

7 de agosto de 2009

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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Base de Presentacion

Los presentes estados contables consolidados, esi@mesados en pesos argentinos, y fueron
confeccionados conforme a las normas contables xgesieion y valuacién contenidas en las

Resoluciones Técnicas emitidas por la Federaci@emtina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas (“FACPCE"), aprobadas, por el ConsejofeBional de Ciencias Economicas de la

Ciudad Auténoma de Buenos Aires (‘CPCECABA”) y dei@rdo con las resoluciones emitidas por la
Comision Nacional de Valores (“CNV”).

Los estados contables consolidados han sido pagsaen moneda constante, reconociendo en forma
integral los efectos de la inflacion hasta el 3lagesto de 1995. A partir de esa fecha y hasta de3
diciembre de 2001 se ha discontinuado la reexpred#dlos estados contables, debido a la existencia
de un periodo de estabilidad monetaria. Desded# £hero de 2002 y hasta el 1° de marzo de 2003 se
reconocieron los efectos de la inflacion, debida existencia de un periodo inflacionario. A paaltr

esa fecha se ha discontinuado la reexpresion destados contables consolidados. El indice utitizad

a los efectos de la reexpresion de las partidaslfiredice de precios internos al por mayor pubica

por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

La Sociedad ha consolidado linea por linea sushbadagenerales al 30 de junio de 2009, al 31 de
diciembre de 2008 y 30 de junio de 2008, y losdestade resultados y de flujo de efectivo por los
periodos de seis meses finalizados el 30 de jumi@dD9 y 2008, con los estados contables de su
sociedad controlada (“MetroENERGIA”), siguiendo pebcedimiento establecido en la Resolucion
Técnica N° 21 de la FACPCE, aprobada por el CPCECAB

Contexto Economico Argentino y su impacto sobre I&ociedad

A partir de la sancion de la Ley de Emergencias/msteriores decretos reglamentarios, la actividad
de MetroGAS se ha visto significativamente afectdeiatre las medidas adoptadas se destaca la
significativa devaluacion registrada durante laspros meses del afio 2002, la pesificacion deosiert
activos y pasivos en moneda extranjera mantenidosl| pais, el consecuente incremento de los
precios internos y la pesificacidon de precios gaglgelamiento de tarifas de los Servicios Publicos.

Asimismo, las disposiciones de la Ley de Emergemetalifican normas del Marco Regulatorio
aplicables al transporte y distribucién de gas natprincipalmente, aquellas que establecen gue la
tarifas son calculadas en ddlares estadounidensegrgsadas en pesos, y que son ajustadas de
acuerdo a indices internacionales.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2009
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Estas situaciones han sido consideradas por lzddre de la Sociedad, al efectuar las estimaciones
contables significativas incluidas en los presertdados contables consolidados, las cuales intluye
las correspondientes al valor recuperable de ltgoacno corrientes. A tal fin, la Direccion de la
Sociedad elabora peridodicamente proyecciones edoadimancieras a partir de escenarios
alternativos basados en supuestos macroecondrfii@g;ieros, de mercado y regulatorios.

A partir de las situaciones antes descriptas, secoasiderado en las mencionadas proyecciones,
modificaciones de tarifas y ajustes a los cost@saijwos de la Sociedad, de modo tal de recomponer
la ecuacion econdémico-financiera de la misma. essitados reales futuros podrian diferir de agsiella
estimaciones.

En notas 2, 8 y 14 a los estados contables indiléduse describe, en forma detallada, el contexto
econdmico, los impactos de la Ley de Emergenciasydecretos reglamentarios y las incertidumbres
generadas sobre los resultados futuros de la Satied

Consideraciones Generales

Las ventas y ganancias de la Sociedad se ven altanm#luenciadas por la estructura climatica
imperante en la Argentina. La demanda de gasalatuen consecuencia, las ventas y ganancias de
MetroGAS son considerablemente méas altas durastenkses de invierno (de mayo a septiembre)
debido a los volumenes de gas vendidos y al mitadfas que afecta los ingresos por ventas y el
margen bruto.

Con motivo de los cambios en las reglamentaciomes fiota 8.4.1 a los estados contables
individuales), con fecha 20 de abril de 2005 eleBtiorio de MetroGAS decidié la constitucion de
MetroENERGIA S.A. (“MetroENERGIA”), una sociedad@mma de la cual MetroGAS es titular del
95 % del capital accionario y cuyo objeto sociakkse dedicarse por cuenta propia, de terceros o
asociada a terceros, a la compra-venta dengasal y/o su transporte.

El 21 de marzo de 2006 el ENARGAS aprobo en éopmovisoria por medio de la Resolucion N°
3.462 los cuadros tarifarios con vigencia a palir 1° de julio de 2005 y hasta el 31 de agosto de
2008.

El mencionado cuadro tarifario contiene los valatelsprecio de gas en boca de pozo que surgen del
Acuerdo para la Implementacion del Esquema de Narat#on de los Precios del Gas Natural en el
Punto de Ingreso al Sistema de Transporte, celelwatie la Secretaria de Energia y los productores
de gas natural.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2009
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En el marco del proceso de renegociacion de ladieg en septiembre de 2008 la UNIREN envi6 a
MetroGAS una propuesta que consiste en la celérade un Acuerdo Transitorio, por el cual se
establece un Régimen Tarifario de Transicion airpdel 1° de septiembre de 2008, con una
readecuacion de precios y tarifas que incluye ganiges en el precio del gas, transporte y distrdmuc

El incremento resultante de la readecuacion dearidatde distribucion debe ser depositado por
MetroGAS a un fondo especifico (fideicomiso) destim a la realizacion de obras de infraestructura
dentro del area de Licencia.

El Acuerdo Transitorio celebrado fija pautas gelesraobre los incrementos finales en las facturas
promedio de los clientes, incluyendo los corregpentes ajustes del precio del gas en boca de pozo,
los ajustes en los servicios de transporte y distidn, y se complementa con la Resolucion N°9/40
del ENARGAS que efectla una segmentacion de lestek residenciales en funcién de su consumo
anual, y la Resolucion N° 1.070 de la SE, queienat el Acuerdo Complementario con los
productores de gas natural, por el cual se estbléxs precios del gas en boca de pozo desde
septiembre de 2008 hasta diciembre de 2009, paa t@o de cliente en funcion de su consumo
anual.

Con fecha 10 de octubre de 2008, MetroGAS fue inatih de la Resolucion del ENARGAS N°
I/446 que contiene nuevos cuadros tarifarios ecafge a partir del 1° de septiembre de 2008, para
todos los usuarios, excepto GNC cuya vigencia gt del 1° de octubre de 2008. Asimismo, con
fecha 23 de diciembre de 2008, MetroGAS fue neiifec de la Resolucion del ENARGAS N° 1/566
gque contiene nuevos cuadros tarifarios a aplicarsartir del 1° de noviembre de 2008. Cabe sefalar
gue los mencionados cuadros tarifarios no contiel@erreadecuacion tarifaria del segmento
distribucion (ver nota 8.4.2 a los estados consaipldividuales).

El 14 de abril de 2009 se publicé en el Boletinciafiel Decreto N° 234/2009 por medio del cual el

PEN ratifico el Acuerdo Transitorio, quedando pentk a la fecha de emisién de los presentes
estados contables la emision por parte del ENAR@A$s cuadros tarifarios correspondientes que
reflejen los incrementos contemplados en dicho AtmePor consiguiente, la Sociedad no ha
registrado los efectos del mencionado Acuerdo Tiaie a la espera que el ENARGAS emita las

correspondientes Resoluciones.

Es importante destacar que la tarifa de distribu@or el servicio que presta la Sociedad no ha sido
actualizada desde 1999, provocando serios dedwmtpslientre los ingresos y egresos. En la medida
que se demore la emision de los nuevos cuadrdariasi la situacion econémica y financiera de la

Sociedad continuara deteriorandose.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2009
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Andlisis de las operaciones de los periodos de smisses finalizados el 30 de junio de 2009 y 2008

Las ventas de la Sociedad durante el periodo de msetges finalizado el 30 de junio de 2009
aumentaron un 15,9 % y los costos de operacionraane® un 21,0 % respecto del mismo periodo de
2008, ocasionando un incremento en la ganancia deutniles de $ 9.410, la cual ascendié a miles de
$ 161.307 durante el periodo de seis meses fidalied 30 de junio de 2009, respecto de miles de
$151.897 en el mismo periodo del ejercicio anterior

Durante el periodo de seis meses finalizado ele3juinio de 2009 se registré una ganancia operativa
de miles de $ 63.981, respecto de una gananciatoede miles de $ 68.657 obtenida en el mismo
periodo del ejercicio anterior.

Durante el periodo de seis meses finalizado ele3fuxio de 2009 los resultados financieros y por
tenencia generaron una pérdida de miles de $ 13.8r88pecto de una pérdida de miles de $ 9.397
generadas en el mismo periodo del ejercicio amterio

La pérdida neta de la Sociedad correspondienterédgo de seis meses finalizado el 30 de junio de
2009 ascendio a miles de $ 39.614, respecto dgamencia neta de miles de $ 61.483 generada en el
mismo periodo del ejercicio anterior.

Resultados de las operaciones y de la condicidndinciera
Ventas

El total de ventas consolidadas aument6 un 15,9%ntkiel periodo de seis meses finalizado el 30 de
junio de 2009, totalizando miles de $ 503.455, eegpde miles de $ 434.553 en el mismo periodo del
ejercicio anterior.

El incremento de las ventas durante el periodoete reeses finalizado el 30 de junio de 2009 se
origina principalmente en mayores ventas a cliergsglenciales de MetroGAS y en mayores ventas
de MetroENERGIA, tanto por cuenta propia como p@nta de terceros.

Si bien los volimenes entregados a clientes resi@es disminuyeron un 5,0%, las ventas a esta
categoria de clientes aumentaron 21,5%, de milesbdE87.963 durante el periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2008 a miles de $ 228.en el mismo periodo del presente ejercicio,
debido principalmente al incremento del costo did gontenido en la tarifa y al aumento en la
cantidad de clientes.
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7 de agosto de 2009

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

0($0)

C.P.CECABA T°1F°17




89
METROGAS S.A.
ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008

RESENA INFORMATIVA REQUERIDA POR LA RESOLUCION N° 3 68/01
DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES (Cont.)

Las ventas con gas de MetroGAS a los clientes tridles, comerciales y entidades publicas
disminuyeron 11,1%, de miles de $ 41.157 duranfeedbdo de seis meses finalizado el 30 de junio
de 2008 a miles de $ 36.567 durante el mismo periledl ejercicio 2009, con una disminucion del

17,0% en los volumenes entregados.

Las ventas del servicio de transporte y distribucodlas centrales eléctricas aumentaron 37,8% de
miles de $ 38.571 durante el periodo de seis migsalizado el 30 de junio de 2008 a miles de
$ 53.143 en el mismo periodo del ejercicio 200®jdte principalmente al aumento del 25,8% en los
volimenes entregados y al incremento en el precimgdio.

Por otra parte, las ventas del servicio de tramspgr distribucion a los clientes industriales,
comerciales y entidades publicas disminuyeron 15j6%niles de $ 34.110 durante el periodo de seis
meses finalizado el 30 de junio de 2008 a mile$ @8.796 durante el mismo periodo del ejercicio
2009, debido principalmente a la disminucion d8]4% en los volumenes entregados.

Las ventas del servicio de transporte y distribmo clientes GNC disminuyeron 8,9% de miles de
$ 20.484 durante el periodo de seis meses finaligh80 de junio de 2008 a miles de $ 18.666
durante el mismo periodo del ejercicio 2009, delpidocipalmente a la disminucion del 4,6% en los
volumenes entregados y la reduccién de los cargoseperva de capacidad.

Las ventas de subproductos aumentaron 45,6% de del& 20.259 registrados durante el periodo de
seis meses finalizado el 30 de junio de 2008 asndiee$ 29.493 registrados en el mismo periodo del
ejercicio 2009 debido fundamentalmente al aumeet@icio promedio.

Las ventas de gas por cuenta propia de MetroENER®MRAentaron 17,0% de miles de $ 68.389 en
el periodo de seis meses finalizado el 30 de jdeia008 a miles de $ 79.984 en el mismo periodo del
ejercicio 2009, principalmente como consecuencid ideremento en los precios promedio,
parcialmente compensado por la disminucidén endtsnvenes entregados bajo esta modalidad.
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Las comisiones por operaciones por cuenta y orderiecteros realizadas por MetroENERGIA

aumentaron de miles de $ 3.401 en el periodoidersses finalizado el 30 de junio de 2008 a miles
de $ 8.787 en el mismo periodo del ejercicio 2008cjpalmente como consecuencia del incremento
en los volumenes entregados bajo esta modalidad.

El siguiente cuadro muestra las ventas consoliddelds Sociedad, por tipo de servicio y categoeia d
clientes, para los periodos de seis meses finakzald30 de junio de 2009 y 2008, expresadas e¥smil

de pesos:

MetroGAS

Ventas de Gas:
Clientes Residenciales
Clientes Industriales,
Comerciales y Entidades Publicas

Subtotal

Servicio de Transporte y Distribucion:
Centrales Eléctricas
Clientes Industriales,
Comerciales y Entidades Publicas
Gas Natural Comprimido

Subtotal

Procesamiento de Gas Natural
Otras ventas de gas y servicios de
transporte y distribucion
MetroENERGIA

Ventas por cuenta propia
Comisiones por operaciones por
cuenta y orden de terceros

Total Ventas

Para el periodo de

Para el periodo de

seis meses % de seis meses % de
finalizado el 30 de Ventas finalizado el 30 de Ventas
junio de 2009 junio de 2008
228.404 45,3 187.963 43,3
36.567 7.3 41.15 9,5
264.971 52,6 229.120 52,8
53.143 10,6 38.571 8,9
28.796 5,7 34.110 7.8
18.666 3,7 20.484 4.7
100.605 20,0 93.165 21,4
29.493 5,9 20.259 4.7
19.615 3,9 20.219 4.7
79.984 15,9 68.389 15,7
8.787 1,7 3.401 0,7
503.455 100,0 434.553 100,0
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El siguiente cuadro muestra el volumen de ventagae natural y de servicio de transporte y
distribucion de MetroGAS, por categoria de clienpzsa los periodos de seis meses finalizados el 30
de junio de 2009 y 2008, expresados en milloneveateos cubicos:

Para el periodo de % del Para el periodo de % del
seis meses Volumen seis meses Volumen
finalizado el 30 de de Gas finalizado el 30 de de Gas

junio de 2009 Entregado junio de 2008 Entregado

Ventas de Gas:

Clientes Residenciales 795,2 18,1 836,9 20,6

Clientes Industriales,

Comerciales y Entidades Publicas 204,1 4,6 2459 1 6
Subtotal 999,3 22,7 1.082,8 26,7
Servicio de Transporte y Distribucion:

Centrales Eléctricas 2.326,1 53,0 1.849,6 45,5

Clientes Industriales,

Comerciales y Entidades Publicas 4129 9,4 476,9 1,71

Gas Natural Comprimido 272,0 6,2 285,1 7,0
Subtotal 3.011,0 68,6 2.611,6 64,2
Procesamiento de Gas Natural 68,4 1,6 65,2 1,6
Otras ventas de gas Yy servicios de
transporte y distribucion 310,1 7,1 304,7 7,5
Total Volumen Entregado por
MetroGAS 4.388,8 100,0 4.064,3 100,0

Total Volumen Entregado por
MetroENERGIA por cuenta propia 232,8 100,0 284.,6 100,0
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Costos de operacion

Los costos de operacion totalizaron miles de $13¥durante el periodo de seis meses finalizado el
30 de junio de 2009, originando un aumento del%}@specto de miles de $ 282.656 registrados en
el mismo periodo del ejercicio anterior. Esta v@éia se debié fundamentalmente al aumento en los
costos de compra y transporte de gas, a la reved&dla provision para penalidades de centrales
eléctricas registrada durante el primer trimestéleegercicio 2008 correspondientes al periodo imaier
2007 y al incremento de sueldos y cargas sociplsjalmente compensada con la disminucion de
honorarios del operador técnico.

Los costos de compra de gas natural aumentarofe3de2miles de $ 118.964 durante el periodo de
seis meses finalizado el 30 de junio de 2008 asndle $ 159.640 durante el mismo periodo del
presente ejercicio debido fundamentalmente al atovds precio del gas en boca de pozo. Durante el
periodo de seis meses finalizado el 30 de juni@@@9 MetroGAS adquirié 1.234,7 millones de
metros clbicos y MetroENERGIA 232,8 millones de nmetcubicos, los que en su conjunto
representan una disminucion del 8,9 % respectlmgi&olimenes de gas comprados en el mismo
periodo del ejercicio anterior. Esta variacion ekedprincipalmente a la disminucion en los volarsene
de gas natural vendidos a clientes de MetroENER@IA cuenta propia y a clientes residenciales,
comerciales y entidades publicas de MetroGAS.

Los costos de transporte de gas aumentaron 5,086téuel periodo de seis meses finalizado el 30 de
junio de 2009 respecto del mismo periodo del gjer@nterior debido al incremento de los costos de
transporte interrumpible.

La Sociedad activo en bienes de uso durante ldsduer de seis meses finalizados el 30 de junio de
2009 y 2008 miles de $ 2.305 y miles de $ 1.41sheetivamente, correspondientes a la porcion de los
costos de operacion atribuibles a las actividadakzadas de planificacion, ejecucion y controlade
inversiones en bienes de uso.
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El siguiente cuadro muestra los costos de operad@ma Sociedad, por tipo de gasto, para los
periodos de seis meses finalizados el 30 de juR089 y 2008, expresados en miles de pesos:

Compra de gas natural y

subproductos

Transporte de gas

Depreciacion de bienes de uso
Sueldos y cargas sociales
Mantenimiento y reparacion
Honorarios del operador técnico
Materiales diversos

Servicios y suministros de terceros
Otros gastos operativos
Capitalizacién de costos en
bienes de uso

Total

Para el periodo de % de Para el periodo de % de
seis meses Costos de seis meses Costos de
finalizado el 30 de Operacién finalizado el 30 de  Operacion
junio de 2009 Totales junio de 2008 Totales
159.640 46,7 118.964 42,1
105.549 30,8 100.548 35,6
33.528 9,8 32.575 11,5
23.229 6,8 19.706 7,0
9.693 2,8 7.966 2,8
- - 5.323 1,9
1.805 0,5 1.754 0,6
6.185 1,8 3.946 1,4
4,824 1,4 (6.713) (2,4)
(2.305) (0,6) (1.413) (0,5)
342.148 100,0 282.656 100,0

Gastos de administracion

Los gastos de administracion se incrementaron 6j8%miles de $ 42.561 en el periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2008 a miles de $ 86.2n el mismo periodo del presente ejercicio. Este
incremento se debié principalmente al incremento ks gastos de mantenimiento de sistemas
informaticos, de sueldos y cargas sociales y deuésios, tasas y contribuciones, parcialmente
compensado por la disminucion del cargo de la pi@vipara contingencias.

Gastos de comercializacion

Los gastos de comercializacion aumentaron 28,0%itks de $ 40.679 en el periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2008 a miles de $ B2.@n el mismo periodo del presente ejercicio,

debido principalmente al aumento del cargo poripi@v por deudores incobrables y al incremento de
sueldos y cargas sociales, de servicios y sunusistde terceros de impuestos, tasas y contribesion
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Resultados financieros y por tenencia

Durante el periodo de seis meses finalizado ele3fuxio de 2009 los resultados financieros y por
tenencia generaron una pérdida de miles de $ 13.8r88pecto de una pérdida de miles de $ 9.397
generadas en el mismo periodo del ejercicio amtdraovariacién en los resultados financieros y por
tenencia esta originada principalmente por la pérgior diferencia de cambio registrada durante el
periodo de seis meses del ejercicio 2009, comcecorscia del aumento del tipo de cambio aplicable
a la deuda financiera.

Otros ingresos netos

Los otros ingresos netos registraron una ganarmciaigs de $ 981 durante el periodo de seis meses
finalizado 30 de junio de 2009, respecto de unagea de miles de $ 1.325 registrada en el mismo
periodo del ejercicio anterior, debido principalteea menores penalidades facturadas a contratistas.

Impuesto a las ganancias

Durante el periodo de seis meses finalizado ele3mio de 2009, la Sociedad devengd una ganancia
de miles de $ 14.862, respecto de una gananciadlek e $ 1.485 registrada en el mismo periodo del
ejercicio anterior. Dicha variacion se debe priabigente al quebranto impositivo generado por
MetroGAS durante el presente periodo.

Flujos de efectivo netos originados en actividadegperativas

Los flujos de efectivo netos originados en actigemoperativas fueron de miles de $ 98.706 durante
el periodo de seis meses finalizado el 30 de jdei®009, mientras que en el mismo periodo del
ejercicio anterior fueron miles de $ 93.297. Laa@on se debe basicamente a la disminucién de los
fondos requeridos por el capital de trabajo durehpgesente periodo.
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Flujos de efectivo netos aplicados en actividades thversion

Los flujos de efectivo netos aplicados en activedade inversion ascendieron a miles de $ 40.8%8 en
periodo de seis meses finalizado el 30 de juni@@f®, por aumentos de bienes de uso, comparados
con miles de $ 31.285 aplicados en el mismo perdiediejercicio anterior.

Flujos de efectivo netos aplicados a actividades flaanciacion

Durante el periodo de seis meses finalizado ele3fukio de 2009 se aplicaron miles de $ 35.275 a
actividades de financiacion, mientras que se aplicaniles de $ 27.478 en el mismo periodo del
ejercicio anterior. El aumento de los fondos aplisaa actividades de financiacion corresponde a
mayores intereses pagados al 30 de junio de 2Gp@cw a los abonados en el mismo periodo del
ejercicio anterior.

Liquidez y recursos de capital
Financiamiento
Al 30 de junio de 2009 el endeudamiento financéda Sociedad era de miles de $ 906.798.

La Asamblea Extraordinaria de Accionistas celebrald?22 de diciembre de 1998 aprob6 la creacion
de un Programa Global de emision de Obligaciongpblables simples, no convertibles en acciones,
por un monto nominal maximo en circulacion de U$8 fillones (o su equivalente en otras monedas
0 combinacion de monedas), con un plazo de vigete@nco afios contados a partir del 19 de agosto
de 1999, fecha en la cual se obtuvo la autorizadea oferta publica del mencionado Programa
Global por la CNV. EI 15 de octubre de 2004, laAbkea Extraordinaria de Accionistas aprobd la

prérroga del Programa Global por un plazo de 5 aflagonales, la que fue autorizada por la CNV el

31 de marzo de 2005.

Bajo dicho Programa Global fueron colocadas y elatitias Obligaciones Negociables: (i) Serie A, el
27 de marzo de 2000, por un valor de U$S 100 nalprcon vencimiento en el afio 2003, y tasa de
interés del 9,875% anual; (i) Serie B, el 27 dptisenbre de 2000, por un valor de Euros 110
millones, con vencimiento en el afio 2002 y tasintégés del 7,375% anual Yy (iii) Serie C, el 7 de
mayo de 2001, por un valor de U$S 130 millones,vantimiento en mayo de 2004 y tasa de interés
variable, la cual se calcula aplicando un margensgiincrementa del 2,625% al 3,25% sobre la tasa
Libo.

Con fecha 25 de marzo de 2002, MetroGAS anuncéispension de los pagos de capital e intereses
sobre la deuda financiera dado que la Ley de Emeigeconjuntamente con las reglamentaciones
correspondientes, han alterado los parametros fiuewtales de la licencia de la Sociedad, incluyendo
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la suspension de la aplicacion de la formula dstejde las tarifas y la conversion de las tarifas a
pesos, asi como también la devaluacién del peso.

El 9 de noviembre de 2005, la Sociedad efectuanzldmiento de una solicitud de consentimiento para
reestructurar su deuda financiera quirografaridosriérminos de un acuerdo preventivo extrajudicial
(“APE") de acuerdo con la Ley Argentina.

Con fecha 12 de mayo de 2006 se produjo la firgtiradel proceso de reestructuracion de deuda
financiera realizandose el canje efectivo de todol§. Para ello se emitieron Obligaciones Negdesab
Serie 1 por un monto total de US$ 236.285.638 dier veominal, Serie 2 Clase A por un monto total
de US$ 6.254.764 de valor nominal y Serie 2 Caper un monto total de euros 26.070.450 de valor
nominal. Adicionalmente se efectuaron pagos portaial de US$ 105.608.445 por las opciones
recibidas de compra en efectivo y US$ 19.090.49duros 469.268 correspondientes a intereses
devengados por las obligaciones negociables Skyie€3eries 2 hasta el 30 de diciembre 2005.

Se ha dado total cumplimiento al Plan de Afectaciéri-ondos de la emision de las Series 1 y 2 de
Obligaciones Negociables, destindndose los fondoenaos a la refinanciacion de pasivos
financieros de corto plazo.

MetroGAS, y sus subsidiarias, deberan cumplir coa serie de restricciones debido a obligaciones
relacionadas con la nueva deuda (Nota 9 a losastamhtables individuales).
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Estructura patrimonial consolidada comparativa

A efectos que se pueda apreciar la evolucion dadigdades de la Sociedad, se presenta la astauct
patrimonial consolidada comparativa de los estamwodables consolidados al 30 de junio de 2009,

2008, 2007, 2006 y 2005.

Activo corriente
Activo no corriente
Total Activo

Pasivo corriente
Pasivo no corriente

Total Pasivo

Participacion minoritaria en
controlada

Patrimonio Neto
Total

Sociedad

30.06.09 30.06.08 30.06.07 30.06.06 30.06.05
Miles de $
326.037 265.522 276.291 340.126 591.454
1.888.79 1.822.83! 1.805.31( 1.766.86:; 1.919.98
2.214.834 2.088.357 2.081.601 2.106.988 2.511.441
399.150 287.533 306.415 330.918 1.757.094
878.787 749.246 770.367 787.575 14.946
1.277.937 1.036.779 1.076.782 1.118.493 1.722.040
568 603 879 382 7
936.329 1.050.975 1.003.940 988.113 739.394
2.214.834 2.088.357 2.081.601 2.106.988 2.511.441

Estructura de resultados consolidados comparativa

A continuacién se presenta una sintesis de la eiolude los estados de resultados consolidados de
los periodos de seis meses finalizados el 30 de {2009, 2008, 2007, 2006 y 2005.

Ganancia bruta
Gastos de administracion y
comercializacion

Ganancia operativa
Resultados financieros y por tenencia

Otros (egresos) ingresos netos

Resultado por participacion minoritaria en

sociedad controlada

(Pérdida) Ganancia antes del impuesto a

las ganancias

Impuesto a las ganancias

(Pérdida) Ganancia neta

30.06.09 30.06.08 30.06.07 30.06.06 30.06.05
Miles de $
161.307 151.897 146.716 139.207 87.781
(97.326) (83.240) (73.553) (63.941) (42.147)
63.981 68.657 73.163 75.266 45.634
(118.885) (9.397) (46.131) 386.017 39.244
981 1.325 3.202 1.884 1.720
(553) (587) (421) (290) 5
(54.476) 59.998 29.813 462.877 86.603
14.862 1.485 422 (155.916) 50
(39.614) 61.483 30.235 306.961 6.658

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2009

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

0($0)

C.P.CECABA T°1F°17



ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008

RESENA INFORMATIVA REQUERIDA POR LA RESOLUCION N° 3 68/01

98

METROGAS S.A.

DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES (Cont.)

Datos estadisticos comparativos

La informacion se refiere a los periodos de seiseéinalizados el 30 de junio de 2009, 2008, 2007,

2006 y 2005.

Gas comprado por MetroGAS
Gas contratado por terceros

Gas retenido en:

- Transporte

- Merma de distribucic¢
- Transporte y proceso de
subproductos

Volumen de gas entregado por
MetroGAS

Volumen de gas comprado vy
entregado por cuenta propia por
MetroENERGIA

30.06.09 30.06.08 30.06.07 30.06.06 30.06.05
Volumen
En millones de metros cubicos
1.234,7 1.325,4 1.375,7 13416 2.608,2
3.584,1 3.160,3 3.361,5 0782 1.903,0
4.818,8 4.485,7 4.737,2 4.494,5 4511,2
(281,8) (270,7) (241,6) (293,5) (299,2)
(244,7) (147,4) (157,2) (144,4) (132,9)
(3.5) (3.3) (5.1 (5,1) (2,1)
4.388,8 4.064,3 4.333,3 4.051,5 4.077,0
232,8 284.,6 483,6 353,3 -

indices comparativos

La informacion se refiere a los periodos de sesesiéinalizados el 30 de junio de 2009, 2008, 2007,

2006 y 2005.

30.06.09 30.06.08 30.06.07 30.06.06 30.06.05

Liquidez
Solvencia
Inmovilizacién del capital

0,82 0,92 0,90 1,03 0,34
0,73 1,01 0,93 0,88 0,42
0,85 0,87 0,87 0,84 0,76
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Informacion adicional

Evolucion de las cotizaciones de las acciones y A@SMetroGAS:

Cotizacion de las acciones Cotizacion de los ADSs
en la Bolsa de Comercio en el New York Stock

de Buenos Aires (1) Exchange (1)

$ Us$S
Junio 2005 1,26 4,40
Junio 2006 1,04 3,33
Junio 2007 1,68 5,43
Enero 2008 1,20 3,68
Febrero 2008 1,26 3,88
Marzo 2008 1,25 3,90
Abril 2008 1,18 3,56
Mayo 2008 1,23 3,67
Junio 2008 1,18 3,91
Julio 2008 1,25 4,23
Agosto 2008 1,11 3,60
Septiembre 2008 1,15 3,82
Octubre 2008 0,52 1,40
Noviembre 2008 0,52 1,46
Diciembre 2008 0,54 0,95
Enero 2009 0,52 1,35
Febrero 2009 0,50 1,30
Marzo 2009 0,50 1,52
Abril 2009 0,50 1,36
Mayo 2009 0,52 1,51
Junio 2009 0,64 1,56

(1) Cotizaciones al tltimo dia habil del mes.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2009

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

0($0)

C.P.CECABA T°1F°17




100
METROGAS S.A.
ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008

RESENA INFORMATIVA REQUERIDA POR LA RESOLUCION N° 3 68/01
DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES (Cont.)

Perspectivas

En funcion del contexto econdmico y las disposiefoemitidas por el Gobierno Nacional, que incluyen
la modificacion de las normas del Marco Regulatode MetroGAS, la Sociedad continuara
concentrando sus esfuerzos en asegurar la corathael negocio, mantener la calidad y confiabilidad
del suministro de gas, cumplir con las Reglas Basite la Licencia y, finalmente, sobre la base del
resultado de la renegociacion del contrato de Icieemlefinir su estrategia hacia el futuro.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 7 de agosto d8.200

Juan Carlos Fronza
Presidente
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los sefiores Accionistas de
MetroGAS S.A.

1.

De acuerdo con lo requerido por el articulo 63sodi) del Reglamento de la Bolsa de Comercio
de Buenos Aires, hemos efectuado una revisiondimitdel balance general de MetroGAS S.A.
examinado el balance general de MetroGAS S.A. al8@unio de 2009, y los correspondientes
estados de resultados, de evolucién del patrimoetio y de flujo de efectivo por el periodo de seis
meses terminado en esa fecha ynasas 1 a 15 y anexos A, C, D, E, F, G y H que los
complementan, los que han sido presentados powod&edhd para nuestra consideracion. La
preparacion y emision de los mencionados estaduatiles es responsabilidad de la Sociedad.

Nuestro trabajo fue practicado de acuerdo con temas de sindicatura vigentes. Para realizar
nuestra tarea profesional, hemos efectuado unaidevdel trabajo efectuado por los auditores
externos de MetroGAS S.A., Price Waterhouse & CR.LS, quienes emitieron su informe de
revision limitada con fecha 7 de agosto de 2009atmservaciones. Una revision limitada consiste
principalmente en aplicar procedimientos analitieoda informacion contable y en efectuar
indagaciones a los responsables de las cuestiontbles y financieras. El alcance de dicha ravisio
es sustancialmente menor al de una auditoria ddasstontables, cuyo objetivo es la expresion de
una opinion sobre los estados contables tomadosrgmnto. Por lo tanto, no expresamos tal opinion.
No hemos evaluado los criterios empresarios derastnaicion, comercializacion ni produccion, dado
que ellos son de incumbencia exclusiva de la Sadied

Los saldos al 30 de junio y 31 de diciembre de 2008 se exponen en los estados contables, se
presentan a efectos comparativos y fueron exanmsnaalola Comision Fiscalizadora de la Sociedad,
que emitié sus respectivos informes el 7 de agies®008 con observaciones y el 6 de marzo de 2009
con salvedades.

Los cambios en las condiciones econdémicas del ydés modificaciones introducidas por el
Gobierno Nacional a la Licencia con la que oper@deiedad mencionadas en Nota 2. a los estados
contables, principalmente por la suspension déhegoriginal de actualizacion de tarifas, contmla
deteriorando la situaciébn econdmica Yy financierdad&ociedad. La direccion de la Sociedad se
encuentra en un proceso de renegociacion conaddcbtacional de ciertos términos de la Licencia a
fin de contrarrestar el impacto negativo generamfolgs circunstancias mencionadas. A la fecha de
emision de estos estados contables no es posiuleqir el resultado del proceso de renegociacion ni
determinar sus implicancias finales sobre la opdeay los resultados de la Sociedad. Asimismo, la
Sociedad ha elaborado sus proyecciones a los ef#eideterminar el valor recuperable de sus activos
no corrientes, en base a como estima sera elagsdihal del proceso de renegociacion mencionado.
No estamos en condiciones de prever si las premidamdas por la gerencia para elaborar las
mencionadas proyecciones se concretaran en eb fyt@n consecuencia, si los valores recuperables
de los activos no corrientes superaran a sus tegpeealores contables netos.

En cumplimiento de lo dispuesto por el Art. 145lalé&kesolucién General IGJ N° 7/2005 hemos
verificado que los directores han constituido laagda prevista el Art. 256 de la Ley de
Sociedades Comerciales en los términos de la @8olmencionada.

En base a nuestra revision, con el alcance des@iptos puntos anteriores, informamos que los
estados contables de MetroGAS S.A. al 30 de jusi@@D9, preparados de acuerdo con normas
contables vigentes en la Ciudad Autbnoma de Bueéimss, consideran todos los hechos y
circunstancias significativos que son de nuestrmcimiento y que, en relacion con los mismos,
no tenemos otras observaciones que formular quenéaxionadas en el punto 4 del presente
Informe.



Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por elnt294, inciso 5 de la Ley de Sociedades Comexcial

Ciudad Autbnoma de Buenos Aires, 7 de agosto d@.200

Por Comisioén Fiscalizadora

Maria Gabriela Grigioni
Sindico



